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INTRODUCAD

0 Que é a Certificagao CPA-20 (Certificagcao Profissional ANBIMA Série 20)

A CPA-20 é uma certificagao financeira que habilita os profissionais que atuam
na distribuicao de produtos de investimento para clientes dos segmentos
varejo alta renda, private, corporate e investidores institucionais em agéncias
bancarias ou em plataformas de atendimento.

Para Quem se Destina a Certificagao CPA-20

A CPA-20 se destina:

e Profissionais que trabalham em institui¢des financeiras que seguem o
Cddigo de Certificagcao da Anbima.

¢ Profissionais que trabalham em institui¢cdes financeiras em geral, mesmo
aquelas que nao aderiram ao codigo.

e Estudantes e profissionais de autarquias ou 6rgaos publicos.

eAqueles que desejam ingressar a sua carreira em uma instituicao financeira.
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Como ¢é a Prova para Certificagao CPA-20

Para tirar a Certificagao o candidato precisa passar na prova que é realizada
diretamente na Anbima.

A prova tem 2,5 horas de duracao e 60 questdes de multipla escolha.

O candidato precisa acertar no minimo 70% das questdes.

Conteudo Requerido na Prova:

Médulol - Sistema Financeiro Nacional e Participantes do Mercado
Médulo 2 - Compliance Legal, Etica e Analise do Perfil do Investidor
Médulo 3 - Conceitos Basicos de Economia e Finangas

Modulo 4 - Instrumentos Renda Variavel, Fixa e Derivativos

Médulo 5 - Fundos de Investimento

Médulo 6 - Previdéncia Complementar

Médulo 7 - Mensuracao, Gestao de Performance e Riscos

Plano de Estudos

E muito importante a avaliacdo do candidato sobre o seu conhecimento prévio
sobre os assuntos que sao requeridos na prova.

1)Um profissional que ja atua em uma instituicao financeira e ja vivencia o dia

a dia da profissao, tera um conhecimento que sera muito util para tirar a
certificacao.
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2) Um estudante ou profissional que ainda nao trabalha em uma instituicao
financeira tem todas as condi¢Oes para tirar a certificacao e precisa conhecer
o0 conteudo da prova.

Plano de Estudos - Recomendagdes

A titulo de recomendacao descrevemos uma sequéncia que pode ser utilizada
pelos alunos. Contudo, salientamos que cada um pode ter um método que é

mais adequado para si.

1) Assistir as videoaulas do curso com a parte teorica e a resolugao
comentadas dos exercicios em cada mddulo

2) Apods concluir cada modulo, fazer o simulado do respectivo médulo
3) Apds concluir cada mdédulo, ler o respectivo capitulo na apostila do curso

4) Depois concluir os 7 modulos, fazer os simulados das provas. Avaliar se o
seu percentual de acertos esta superior a 70%
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W% MODULD 1

SISTEMA FINANCEIRO
NACIONAL E PARTICIPANTES
DO MERCADO

OBJETIVO

Apresentar como se estrutura o Sistema Financeiro,
quem sao seus integrantes e quais sao as principais
fungdes por eles desempenhadas.

Proporgcao na Prova: 5 a 10%
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Sistema Financeiro Nacional e Participantes do Mercado

Antes de falarmos sobre o Sistema Financeiro Nacional e os participantes do
mercado precisamos entender em que consiste a intermediacao financeira.

Intermediacao financeira

E a atividade de captacdo de recursos dos poupadores (superavitarios) e
consequente empréstimo destes recursos aos devedores (deficitarios).

Os poupadores recebem juros pela
disponibilizacao dos seus recursos e os devedores pagam juros pela sua
utilizagao.

Superavitarios:

e Possuem recursos disponiveis

e Buscam os produtos de investimento

e Objetivo: aumentar o patrimonio a partir de ganho financeiro

Deficitarios

e Precisam de recursos para liquidar suas dividas
e Buscam os produtos de crédito

e Objetivo: liquidar suas obrigagoes

O principal exemplo de intermediador financeiro é um Banco. Pois é o lugar
onde os poupadores aplicam o seu dinheiro e os devedores pedem dinheiro
emprestado para liquidar uma obrigacao ou adquirir um bem (um veiculo ou
um imovel, por exemplo).

Dentre as principais caracteristicas necessarias para o banco funcionar,
podemos citar:

a) economia de escala: quanto maior a quantidade de clientes (pessoas fisicas

ou juridicas) menor serdo os seus custos com infraestrutura e tecnologia para
cada cliente.
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b) liquidez: o banco precisa demonstrar ao mercado que é so6lido e possui
recursos (dinheiro em caixa) para honrar suas obrigagdes a qualquer momento.

c) acesso as informagdes econdmicas: em virtude da complexidade do mercado
financeiro (e especialmente no Brasil), os bancos tem uma equipe de
economistas de alto nivel para acompanhar e interpretar os movimentos do
mercado e direcionar a alta administracao para as melhores decisdes
econdmicas.

d) gerir os riscos: os diversos ativos que a instituicao operacionaliza possuem
riscos inerentes, e estes precisam ser entendidos e mitigados a fim de gerar
maior rentabilidade, evitando perdas inesperadas.

e) seguir a regulamentacao: os bancos sao obrigados a seguir as normas e
regulamentagdes emitidas pelos diversos drgaos reguladores, dentre eles o
mais importante é o Conselho Monetario Nacional. Além disso, os bancos sao
fiscalizados periodicamente pelo Banco Central do Brasil.

A atividade de intermediacao financeira bem estruturada e eficiente traz
beneficios para todos os agentes e consequentemente a economia do pais e
para o desenvolvimento da sociedade.

0 mercado financeiro possui riscos inerentes e diversos escandalos e crises
financeiras podem colocar a prova a eficiéncia do sistema financeiro do pais.

Segundo o Banco Central do Brasil, o sistema bancario brasileiro dispoe de

capital robusto, em nivel e qualidade, estando plenamente aderente as regras
regulatérias, com baixo risco de liquidez.

www.masterbs.com.br



Sistema Financeiro Nacional (SFN)

O Sistema Financeiro Nacional do Brasil € formado por um conjunto de
institui¢oes, financeiras ou nao, voltadas para a gestao da politica monetaria
do governo federal.

A Constituicao de 1988, buscou estruturar o SFN para promover o
desenvolvimento e equilibrio do pais e a servir aos interesses da coletividade,
e a estabilidade econdmica.

E composto pelo subsistema normativo que retine os 6rgaos normativos e de
supervisao, e o subsistema de intermediacao que é constituido pelas
instituicoes financeiras e demais entidades.

Esses subsistemas sao representados por entidades publicas e privadas que,
cada uma em sua area de atuagao, desenvolvem suas atividades de modo a
garantir a existéncia de um mercado financeiro regulado.

As principais funcoes do SFN sao ((i) a prestacao de servicos de gerenciamento
de recursos e (ii) a intermediacao financeira.

A prestacgao de servigos de gerenciamento de recursos comporta uma série de
facilidades que estao a disposigao dos cidadaos e do governo gracas a atuacao
das entidades, como por exemplo:

- a existéncia de um sistema de pagamentos para transferéncia de recursos e
arrecadacao de tributos.

- 0 servigo de custodia (guarda) de valores, bens e titulos.

- a disponibilizagao de meios de pagamento, tais como cartdes de crédito e
cheques.

- a disponibilizagao de seguros para as mais diferentes finalidades (automovel,
viagem, vida, saude, entre outros).

A funcao de intermediagao financeira consiste nas atividades desempenhadas
pelos bancos e outros intermediadores financeiro como as corretoras de
valores.
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Entidades normativas: responsaveis pela criagao de politicas e normas que
regulem a conduta dos agentes no SFN.

Heterorregulagao: é feita pelo Estado para regular o mercado e baseia sua
legitimidade e coercitividade no poder estatal.

Autorregulacao: é feita por entes privados - normalmente organizados em
forma de associagao.

Entidades de supervisao: responsaveis pela fiscalizagao da conduta desses
agentes, a fim de garantir que as normas e politicas criadas sejam respeitadas.

Entidades operacionais:

. Bancos e Caixas Econdmicas

. Cooperativas

. Instituicoes de Pagamentos

. Corretoras de Valores

. Bolsa de Valores

. Seguradoras

. Entidades de Previdéncia Privada

Conselho Monetario Nacional (CMN)

Criado pela Lei 4.595/1964, o CMN compde a estrutura basica do Ministério da
Economia, mas é o 6rgao deliberativo maximo do SFN, sendo subordinado
apenas ao presidente da Republica.

Estabelece as diretrizes e normas das politicas monetarias, crediticia e
cambial e regula o funcionamento e a fiscalizagao dos intermediadores
financeiros.

Sua composigao atual é formada por trés membros: pelo ministro de Estado da

Economia (que preside o Conselho), pelo presidente do Banco Central do Brasil
(BACEN) e pelo secretario especial de fazenda do Ministério da Economia.
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As principais atribuigcdes do CMN sao:

. adaptar o volume dos meios de pagamento as necessidades da economia
nacional, podendo autorizar as emissoes de papel-moeda.

. propiciar o aperfeicoamento das instituicoes e dos instrumentos
financeiros, com vistas a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de
movimentacao de recursos.

. zelar pela liquidez e solvéncia das instituigdes financeiras.

. disciplinar o crédito e as operagdes crediticias.

. expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas
pelas instituicoes financeiras.

. definir o percentual e a forma de recolhimentos compulsoérios.

. regulamentar as operagoes de redesconto e de empréstimo entre as IFs.

A atividade regulatdria é conduzida por meio da elaboracao de atos
normativos conhecidos como Resolugcdes CMN, que sao deliberadas pelo CMN
e publicadas pelo BACEN. Essas resolugoes tém forga normativa e por vezes
alto grau técnico.

Banco Central do Brasil (Bacen)

O BACEN é uma autarquia federal criada pela Lei 4.595/1964, que era
vinculada ao Ministério da Economia, mas passou a ter autonomia a partir da
Lei Complementar 179/2021.

A partir de 2021 o BC passou a ser uma autarquia de natureza especial, com
autonomia técnica, operacional, administrativa e financeira.

A seguir, as principais funcdes e competéncias:

e emitir papel-moeda, nas condigdes e limites autorizados pelo CMN.

e receber os recolhimentos compulsoérios.

e realizar operagdes de redesconto e empréstimo as institui¢des financeiras.
e conduzir as politicas monetaria, cambial e de crédito.

e determinar, via Comité de Politica Monetaria (Copom), a meta da taxa de
juros de referéncia para as operagoes de um dia (Taxa Selic).
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. efetuar o controle de todas as formas de crédito e dos capitais
estrangeiros.

. fiscalizar e disciplinar as instituigdes financeiras e demais entidades
autorizadas a operar pelo BACEN.

. conceder autorizacao de funcionamento as IFs.

. estabelecer condicdes para a posse e para o exercicio de quaisquer cargos
de administracao de instituigdes financeiras privadas.

. decretar regimes especiais em IFs.

. gerir o SPB e os servicos de meio circulante.

A Lei que estabeleceu a autonomia do BC definiu que a estabilidade de pregos
continua sendo o objetivo fundamental do BC.

Também devera zelar pela estabilidade e pela eficiéncia do sistema financeiro,
suavizar as flutuagdes do nivel de atividade econdmica e fomentar o pleno
emprego.

A estrutura organizacional é comandada por uma diretoria colegiada, composta
por 9 membros: o presidente e oito diretores. Todos os membros da diretoria
colegiada sao nomeados pelo presidente da Republica para um mandato fixo
de 4 anos, nao coincidentes com o mandato presidencial. Os mandatos dos
diretores terdo inicio de forma alternada (dois por ano), podendo ser
reconduzidos uma vez ao cargo.

Eles poderao ser exonerados de seus cargos em situagoes especificas, em
especial quando apresentarem comprovado e recorrente desempenho

insuficiente para o alcance dos objetivos do Banco Central.

Os principais documentos emitidos pelo BACEN sofreram recentemente uma
mudanca de nomenclatura:

Resolugao BCB: atos da Diretoria Colegiada, como as antigas Circulares.

Instrugoes Normativas BCB: atos de complementacao ou detalhamento de outra
norma, como as antigas Cartas circulares.

Resolugdes Conjuntas e Instrugoes Normativas Conjuntas: equivalem a atos
normativos elaborados em conjunto com outra autoridade.
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Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

A CVM ¢é o 6rgao do governo responsavel pela regulacao e fiscalizagao do
mercado de capitais no Brasil.

Criada pela Lei 6.385/1976, é uma autarquia federal que, embora seja
vinculada ao Ministério da Economia, nao esta subordinada hierarquicamente
a ele.

Tem atribuicoes legais proprias, advindas sobretudo da Lei 6.385/1976 e da
Lei 6.404/1976 (Lei das S/A).

A administragao da CVM fica a cargo de um presidente e quatro diretores,
nomeados pelo presidente da Republica, depois de aprovados pelo Senado
Federal.

Por determinacao legal, os nomeados devem ser pessoas de ilibada reputacao
e reconhecida competéncia em matéria de mercado de capitais. O mandato
desses dirigentes é de cinco anos, sendo vedada a reconducao.

A CVM ¢é responsavel pela regulagao e fiscalizacao do mercado de capitais no
Brasil.

Também tem poder para investigar e punir os descumprimentos as normas,
zelar pelo funcionamento do mercado de capitais, bolsa de valores, mercados
de balcao e de mercadorias e futuros.

As principais atribuicdes e competéncias da CVM sao:

. regulamentar as matérias previstas na Lei 6.385/1976 e na Lei
6.404/1976 (Lei das S/A).

. administrar os registros instituidos por essas leis.

. fiscalizar efetiva e tempestivamente o cumprimento das normas relativas
as atividades e servicos no ambito do mercado de valores mobiliarios.

. investigar e punir tempestivamente descumprimentos a regulacao do
mercado de valores mobiliarios.

e zelar pelo funcionamento eficiente e regular do mercado de capitais e seu
desenvolvimento.

e proteger os investidores do mercado de capitais.

e assegurar o acesso do publico a informagdes tempestivas e de qualidade.

www.masterbs.com.br



. estimular a formagao de poupanga e seu investimento em valores
mobiliarios.

. assegurar e fiscalizar o funcionamento eficiente das bolsas de valores, do
mercado de balcao e das bolsas de mercadorias e futuros.

SAIBA MAIS: O que sao valores mobiliarios?

Sao titulos ou contratos de investimento coletivo que geram direito de
participacao, de parceria ou remuneragao.

Os principais exemplos de valores mobiliarios sao:
. acoes

. debéntures

. cotas de Fundos de Investimento

A CVM também emite atos normativos, tradicionalmente conhecidos como
Instrugcoes CVM, em duas categorias:

Resolugao CVM: atos editados pelo Colegiado para regulamentagao das
matérias previstas na Lei n°® 6.385/76 e na Lei 6.404/76 (Lei das S/A.)

Instru¢ao Normativa CVM: atos que, sem inovar,
orientam a execucao das normas vigentes e cujo nao atendimento implica aos
destinatarios consequéncias juridicas, efetivas ou potenciais.

Superintendéncia de Seguros Privados (Susep)
Criada pelo Decreto-lei 73, de 21 de novembro de 1966, a Susep é uma
autarquia federal vinculada ao Ministério da Economia.

Sua principal funcao é controlar e fiscalizar os mercados de seguro,
previdéncia complementar aberta, capitalizacao e resseguro. Além disso,
protege a captagao de poupanga popular e promove a estabilidade dos
mercados, zelando pela liquidez e solvéncia das sociedades.

E administrada por um conselho diretor, composto pelo superintendente e por

quatro diretores. Nomeados pelo presidente da Republica, sdao pessoas de
reconhecida competéncia.
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Dentre as principais atribuicoes e competéncias podemos destacar:

. fiscalizar a constituicao, a organizacao, o funcionamento e a operacao
das sociedades seguradoras, de capitalizagao, entidades de previdéncia
complementar aberta e resseguradores.

. proteger a captagao de poupanca popular realizada por meio de
operagoes de seguro, previdéncia complementar aberta, de capitalizagao e

resseguro.
. zelar pela defesa dos interesses dos consumidores.
. promover o aperfeicoamento das instituicoes e dos instrumentos

operacionais a eles vinculados, com vistas a maior eficiéncia do Sistema
Nacional de Seguros Privados e do Sistema Nacional de Capitalizacao.

. disciplinar e acompanhar os investimentos daquelas entidades.

. investigar e punir descumprimentos a regulacao de mercados de seguro e
previdéncia complementar aberta.

Previc - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
Fiscaliza e supervisiona as atividades das entidades fechadas de Previdéncia
Complementar.

Previdéncia Fechada: é um plano restrito a um grupo de trabalhadores,
normalmente colaboradores de uma mesma empresa.

E uma autarquia vinculada ao Ministério da Economia. A Diretoria Colegiada
da PREVIC é composta por um Diretor-Superintendente

e quatro Diretores, escolhidos entre pessoas de boa reputacao e competéncia.
Sao indicados pelo Ministro de Estado da Previdéncia Social e nomeados pelo
Presidente da Republica.

Principais atribuicoes da PREVIC:

« fiscalizar as atividades das entidades fechadas de Previdéncia Complementar
e das suas operagoes

e apurar e julgar as infragoes e aplicar as penalidades cabiveis

e expedir instrugoes e estabelecer procedimentos para a aplicagao das normas
eAutorizar a constituicao e o funcionamento das entidades fechadas de Prev.

Complementar e a aplicagao dos respectivos estatutos e dos regulamentos de
planos de beneficios.

www.masterbs.com.br
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Bancos Comerciais

Os bancos comerciais sao institui¢oes financeiras privadas ou publicas,
constituidas sob a forma de sociedade an6nima.

Seu objetivo principal é proporcionar suprimento de recursos necessarios para
financiar, a curto e a médio prazo, o comércio, a industria, as empresas
prestadoras de servigos e pessoas fisicas.

A captagao de depositos a vista ou a prazo é atividade tipica do banco
comercial.

Bancos de Investimento

Sao instituicoes financeiras privadas, constituidas sob a forma de sociedade
anonima.

Sao especializados em operagoes de participagao societaria de carater
temporario, de financiamento da atividade produtiva para suprimento de
capital fixo, de giro e de administracao de recursos de terceiros.

Os bancos de investimento ndao gerenciam contas correntes e captam recursos
via depdsitos a prazo, repasses de recursos externos, internos e venda de
cotas de fundos de investimento por eles administrados.

Bancos Multiplos

Sao instituicoes financeiras privadas ou publicas, constituidas sob a forma de
sociedade andnima.

Realizam pelo menos dois tipos de atividades das seguintes carteiras:
comercial; de investimento; desenvolvimento (exclusiva dos bancos publicos);
de crédito imobiliario; de arrendamento mercantil (leasing); e de crédito,
financiamento e investimento.

Uma dessas carteiras deve ser obrigatoriamente comercial ou de investimento.

Os bancos multiplos que dispoem de carteira comercial, por sua vez, podem
captar depdsitos a vista.

www.masterbs.com.br
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Estas institui¢cdes ainda podem atuar no varejo ou no atacado.

No Brasil, os principias bancos multiplos sao Itau, Bradesco, Banco do Brasil,
Caixa Econdmica Federal e Santander.

Bancos de Desenvolvimento

Os bancos de desenvolvimento sao instituigcdes publicas que surgiram na
década de 1940, no esforgo de reconstrucao pds-guerras mundiais.

Vém cumprindo papel relevante para o

desenvolvimento socioecondmico dos paises e regioes

onde atuam, conforme os diferentes estagios em que se encontram, em
cenarios tanto de estabilidade quanto de crise.

No Brasil, o principal banco de desenvolvimento é o BNDES - Banco Nacional
de Desenvolvimento.

Quais sao as principais atividades do BNDES?

. Apoio financeiro a empreendimentos

. Estruturacao de projetos de concessoes publicas e de parcerias publico-
privadas

. Auxilio ao governo na formulagao de politicas publicas.

Sociedade de Crédito Imobiliario (SCI)

A Sociedade de Crédito Imobiliario € um tipo de instituicao financeira
especializada no financiamento habitacional, integrante do Sistema Financeiro
da Habitagao (SFH).

O foco da SCI consiste no financiamento para construgao de habitagdes, na
abertura de crédito para compra ou construgao de casa propria e no
financiamento de capital de giro a empresas incorporadoras, produtoras e
distribuidoras de material de construgao.

Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento
Conhecidas como “financeiras”, sdo institui¢des privadas que fornecem

empréstimo e financiamento para aquisicao de bens, servicos e capital de
giro.

www.masterbs.com.br
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Muitas das financeiras nao ligadas a bancos fazem parte de conglomerados
econdmicos e operam como braco financeiro de grupos comerciais ou
industriais.

Exemplo: lojas de departamento e montadoras de veiculos que possuem suas
proprias financeiras.

SAIBA MAIS: Diferenca entre empréstimo e financiamento

Empréstimo: O dinheiro recebido nao tem destinagao obrigatoéria.
Financiamento: o dinheiro recebido esta vinculado a aquisicao de determinado
bem ou servigo como, por exemplo, a aquisicao de um veiculo ou
equipamento.

Sociedade de Arrendamento Mercantil (Leasing)

Realiza arrendamento de bens mdéveis e imoveis adquiridos por ela, segundo
as especificacoes da arrendataria (cliente), para fins de uso proprio desta.

Os contratantes deste servico podem usufruir de determinado bem sem serem
proprietarios dele.

Sao fiscalizadas pelo Bacen e embora realizem operagdes com caracteristicas
de um financiamento, nao sao consideradas instituicoes financeiras, mas sim
entidades equiparadas a institui¢oes financeiras.

Sociedades Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios

As “corretoras” ou “CTVMs” sdo instituicdes financeiras constituidas sob a
forma de sociedade por agdes ou por

quotas de responsabilidade limitada.

Elas exercem intermediagao e cobram taxas e comissoes.

A principal atividade das corretoras é a execugao de ordens de compra e de
venda de ativos para seus clientes:

www.masterbs.com.br
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. operam em bolsas de valores, mercadorias e futuros por conta prépria ou
de terceiros.
. subscrevem emissoes de titulos e valores mobiliarios no mercado.

As principais funcoes de uma corretora sao:

. comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta propria e de
terceiros.

. encarregar-se da administracao de carteiras e da custddia de titulos e
valores mobiliarios.

. exercer funcdes de agente fiduciario.

instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento.

emitir certificados de depdésito de acdes e cédulas de debéntures.
intermediar operagdes de cambio.

praticar operagoes no mercado de cambio de taxas flutuantes.

praticar operagoes de conta margem.

realizar operagdes compromissadas.

praticar operagoes de compra e venda de metais preciosos, no mercado fisico,
por conta propria e de terceiros.

Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios

As “distribuidoras” ou “DTVMs” sdo institui¢des financeiras constituidas sob a
forma de sociedades por acdes ou por quotas de sociedade limitada.

Elas exercem atividade de intermediacao e cobram taxas e comissoes.

As distribuidoras eram diferenciadas das corretoras por nao poderem operar
diretamente nos ambientes e sistemas de negociacao dos mercados organizados
de bolsa de valores, razao pela qual concentravam seus esforgos na distribuicao

de titulos.

Contudo, apds a Decisao Conjunta Bacen/CVM 17/09 essa vedacao deixou de
existir.

Atualmente, as distribuidoras possuem as mesmas fung¢des e atividades de uma
corretora.
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Dinamica Basica da Autorregulagao
A autorregulagao da Anbima é desenvolvida a partir da seguinte sequéncia:

1.0s associados definem as regras
2.A area técnica da Anbima supervisiona
3.Uma comissao especialista acompanha
4.Um conselho independente julga

Atualmente, ha 9 cddigos de regulacao e melhores praticas, que cobrem
grande parte das atividades dos setores representados pela Anbima.

Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para:

_Programa de Certificagao Continuada.
_Ofertas Publicas.

_ Administracao de Recursos de Terceiros.

_ Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais.
_Distribuicao de Produtos delnvestimento.
_Novo Mercado de Renda Fixa.

_de Negociagao de Instrumentos Financeiros.
_Mercado de FIP e FIEE.

_Atividades Conveniadas.

Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o Programa de
Certificagao Continuada

Também conhecido como Cddigo de Certificagao.
Traz definicdes sobre a obrigatoriedade da certificagao adequada aos
profissionais que desempenham as atividades de comercializagao e

distribuicao de produtos de investimento e aos profissionais que
desempenham a atividade de gestao profissional de recursos de terceiros.
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Estabelece os principios e os padroes de conduta que esses profissionais
devem utilizar no desempenho de suas atividades.

Esta dividido em duas partes: 1.Obrigacdes de supervisao de seus profissionais
e |l1.Obrigagdes de estabelecimento e implementacao adequada de controles
internos.

1.0brigacoes de supervisao de seus profissionais

e possuam reputagao ilibada e nao tenham sido inabilitados para o exercicio
de cargo em IFs e demais entidades autorizadas.

e exergam suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.
e cumpram todas as suas obrigagoes, devendo empregar o cuidado que toda
pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administragao de seus

proprios negdcios.

e norteiem suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da
livre concorréncia, evitando a adocao de praticas caracterizadoras de
concorréncia desleal.

e adotem condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e
profissional.

e vedem a intermediacao de investimentos ilegais e nao participem de
qualquer negdcio que envolva fraude, corrupgao, manipulagao ou distorcao
de precos, declaragoes falsas ou lesao aos direitos de investidores.

e sejam diligentes e ndao contribuam para a veiculagao ou circulacao de
noticias ou de informacodes inveridicas ou imprecisas sobre o mercado
financeiro e de capitais.

e zelem para que nao sejam dadas informacdes imprecisas a respeito das
atividades que é capaz de prestar, bem como com relagao a suas
qualificagdes, seus titulos académicos e experiéncia profissional.

2. Obrigacoes de estabelecimento e implementacao adequada de controles
internos

e implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e
controles.
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assegurar que os profissionais vinculados a instituicao participante conhegam
e assinem, de forma manual ou eletrénica, o cédigo de ética por elas adotado
até o ultimo dia do més subsequente a sua contratagao.

Empenhar-se permanentemente para o aperfeicoamento dos profissionais
vinculados a instituicao participante, capacitando-os e fornecendo constante
atualizacao sobre as regras e normas aplicaveis as suas atividades.

As instituicOes participantes ou profissionais que descumprirem as regras do
Cddigo de Certificagao estao sujeitos as penalidades previstas:

(i) adverténcia publica;

(i)  multa de até 100 vezes o valor da maior mensalidade recebida pela
ANBIMA; e

(iii) desligamento da ANBIMA

Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Distribuicao de
Produtos de Investimento

Também conhecido como Cdédigo de Distribuigao.

Tutela as atividades de oferta de produtos de investimentos, resultando ou
nao em aplicagao de recursos, assim como a aceitagao de pedido de aplicagao
por meio de agéncias bancarias, plataformas de atendimento, centrais de
atendimento, canais digitais, ou qualquer outro canal estabelecido para esse
fim.

Os principais objetivos do Codigo de Distribuigao sao:

e manter elevados padroes éticos e consagrar a institucionalizagao das
praticas equitativas no mercado.

e estimular a concorréncia leal, a padronizagao dos procedimentos e o
adequado funcionamento da atividade.

e manter transparéncia no relacionamento com os investidores.

e promover a qualificagcao das instituicoes e de seus profissionais envolvidos
na atividade.
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O Cddigo de Distribuicao também define obrigagdes a seus participantes:

. exigéncias institucionais minimas.
. regras para contratagao de terceiros.
. regras de publicidade e divulgagao de produtos
de investimento.
e dever de conhecer seu cliente.
e dever de verificar a adequacao ao perfil do investidor (suitability).

As instituicoes participantes que descumprirem as regras do Cdédigo de
Distribuicao estao sujeitas as seguintes penalidades:

(i) adverténcia publica;

(i) multa de até 100 vezes o valor da maior mensalidade recebida pela
ANBIMA;

(iii) proibicao temporaria de uso do Selo ANBIMA; e

(iv) desligamento da ANBIMA.

Tipos de Investidor
Investidor Profissional

E considerado um investidor com conhecimentos avancados de mercado e, por
se enquadrar nesse perfil de investidor, tera acesso a produtos financeiros
diferenciados. E aquele que atende aos critérios descritos na instrucido CVM
554.

Os Investidores Profissionais sao:

e Instituicoes Financeiras

e Seguradoras

e Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar

e Pessoas naturais ou juridicas com investimentos > R$ 10 milhdes

e Fundos de investimento

e Agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM

e Investidores nao residentes.
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Investidor Qualificado
Sao considerados Investidores Qualificados:

e investidores profissionais

e pessoas naturais ou juridicas com investimentos > R$ 1 milhao

e pessoas naturais com qualificacdo técnica ou certificagoes de agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios

e clubes de investimento

IMPORTANTE:

Todo investidor profissional é, por definicdo, também qualificado. No entanto,
nem todo qualificado é profissional.

Investidor ndao-residente

E a pessoa fisica ou Juridica, fundos e outras entidades de investimentos
individuais ou coletivas, com residéncia, sede ou domicilio no exterior, que
investem 0s seus recursos no pais.

IMPORTANTE:

Todo investidor nao-residente é investidor profissional, logo ele também é
qualificado. (Instrugao CVM 539)
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W MODULD 2

COMPLIANCE LEGAL, ETICAE
ANALISE DO PERFIL DO
INVESTIDOR

OBJETIVO

Este capitulo se propde a expor algumas das principais
medidas regulatdrias impostas

ao profissional que trabalha com intermediagao
financeira.

Proporgao na Prova: 15% a 25%
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Risco de Imagem (Reputacgao):

Refere-se a possibilidade de uma instituicao enfrentar danos a sua reputagao
devido a eventos adversos, acdes negativas percebidas ou ma conduta.

Esses eventos podem resultar em perda de confianga por parte dos clientes,
investidores e partes interessadas, afetando a percepgao publica da entidade.

Exemplo:

0 banco Wells Fargo, nos EUA, enfrentou uma crise de reputacao devido a
praticas bancarias inadequadas e fraudulentas relacionadas a abertura de
contas nao autorizadas para clientes sem o seu conhecimento ou
consentimento.

Risco Legal (Nao Cumprimento da Legislacao ou Regulamentacao):

O risco legal estad associado a possibilidade de uma organizagao nao cumprir
as leis e regulamentacgoes aplicaveis.

Isso inclui questdes relacionadas a contratos, litigios, questdes trabalhistas,
conformidade tributaria e regulamentacoes especificas do setor.

0 nao cumprimento dessas normas pode resultar em penalidades financeiras,
litigios, danos a reputacao e até mesmo acoes legais contra a entidade.

Implicagdes da Nao Observancia dos Principios e Regras de Compliance
Legal e Etica:
- Penalidades Financeiras
- Danos a Reputacao
- Litigios e Agdes Judiciais
- Perda de Clientes e Receita
- Intervencgao Regulatoéria
- Desvalorizacao de Ativos
- Etica e Regulamentacio

Resolugao CMN 4968
Objetivo:
Regulamenta os sistemas de controles internos das instituicoes financeiras e

demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Nao se aplica as administradoras de consorcio, instituicdes de pagamento,
corretoras e distribuidoras.
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As instituicoes devem implementar e manter sistemas de controles internos
compativeis com a sua natureza, o seu porte, a sua complexidade, a sua
estrutura, o seu perfil de risco e 0 seu modelo de negécio.

Os sistemas de controles internos devem ter como finalidade o atingimento
dos objetivos de:

- desempenho: relacionado a eficiéncia e a efetividade no uso dos recursos nas
atividades desenvolvidas;

- informacao: relacionado a divulgacao voluntaria ou obrigatoéria, interna ou
externa, de informacgoes financeiras, operacionais e gerenciais para a tomada
de decisao; e

- conformidade: relacionado ao cumprimento de disposi¢des legais,
regulamentares e previstas em politicas e cddigos internos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuos e efetivos, definindo as
atividades de controle para todos os niveis de negocios e para todos 0s riscos
a0s quais a instituicao esta exposta.

Deve prever a obrigatoriedade de comunicagao tempestiva ao adequado nivel
gerencial, por parte dos funcionarios, de:

- problemas nas operacoes

- situagdes de nao conformidade com os padrdoes de conduta

- violagOes das politicas da instituicao ou de disposicoes legais e
regulamentares

Nas atividades de controle e segregacao de fungdes, deve prever:

- politicas e procedimentos de controle

- controles de atividades apropriados para os diferentes departamentos ou
areas de negocios

- controles fisicos de ativos de valor

- sistema de aprovacgoes e autorizagoes de transagdes sensiveis

- segregacao apropriada das fungoes atribuidas, de forma a evitar situagoes
de conflito de interesses

Responsabilidades da Administragao
A Diretoria e o Conselho de Administracao devem se envolver ativamente na
definicao dos sistemas de controles internos.

O conselho de administracao é responsavel por garantir que:
- a diretoria tome as medidas necessarias para identificar, medir, monitorar e

controlar os riscos de acordo com os niveis de riscos definidos
- as falhas identificadas sejam tempestivamente corrigidas
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Prevencao contra a lavagem de dinheiro

1988 - a ONU aprovou a Convencao de Viena contra o Trafico Ilicito de
Entorpecentes e de Substancias Psicotrdpicas

art. 3° estabeleceu que as partes signatarias deveriam se esforgar para
transformar em delitos penais a conversao, transferéncia, ocultacao ou
encobrimento de bens provenientes de atividades ilicitas relacionadas ao
trafico de drogas.

A lavagem de dinheiro corresponde a pratica pela qual se inserem na
economia formal recursos decorrentes de atividades ilicitas, por meio da
ocultacao ou dissimulagao de sua verdadeira origem.

Prevencao contra a lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo
Foi incluido o termo financiamento ao terrorismo junto ao capitulo de
Lavagem de Dinheiro

Lavagem de Dinheiro: pratica pela qual se inserem na economia formal
recursos decorrentes de atividades ilicitas, por meio da ocultagao ou
dissimulagao de sua verdadeira origem.

Exemplo: recursos oriundos do trafico de drogas onde o traficante adquire um
imovel. Posteriormente ele vende o imével e deposita o valor da venda em um
banco.

O combate a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo (LD-FT) no
Brasil é capitaneado pelo Conselho de Controle de Atividades Financeiras
(Coaf), que é vinculado ao Bacen.

O Coaf tem a incumbéncia legal de receber e analisar as comunicagoes
suspeitas, além de produzir e gerir informagoes de inteligéncia financeira para
a prevencgao e o combate a LD-FT.

Novas regulamentagdes emitidas pela CVM e pelo BACEN.

Instrugcao CVM 617 (2019) - dispde sobre a prevencao a lavagem de dinheiro
e ao financiamento do terrorismo - PLD/FT no ambito do mercado de valores
mobiliarios.

Circular BACEN 3.978 (2020) - dispoe sobre a politica, os procedimentos e os
controles internos a serem adotados pelas institui¢cdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil visando a prevencao da utilizacao do sistema
financeiro para a pratica dos crimes de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores.
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Etapas da Lavagem de Dinheiro

Colocagao: insergcao do dinheiro no sistema econémico. Se efetua por meio de
depositos, compra de instrumentos negocidveis ou compra de bens.
Fracionamento dos valores em quantias menores e a utilizagao de
estabelecimentos comerciais que usualmente trabalham com dinheiro em
espécie.

Ocultagao: dificultar o rastreamento contabil dos recursos ilicitos. O objetivo é
quebrar a cadeia de evidéncias que conecta o dinheiro a sua origem ilicita. Os
criminosos buscam movimenta-lo de forma eletrdnica, transferindo os ativos
para contas anénimas preferencialmente, em paises amparados por fortes leis
de sigilo bancario.

Integracao: os ativos sao incorporados formalmente ao sistema econ6mico. As
organizagoes criminosas buscam investir em empreendimentos que facilitem
suas atividades - podendo tais sociedades prestarem servigos entre si. Uma
vez formada a cadeia, torna-se cada vez mais facil legitimar o dinheiro ilegal.

Lavagem de Dinheiro, segundo a legislacao:

“(...) ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizagao, disposicao,
movimentacao ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes,
direta ou indiretamente, de infracao penal”.

Penas aplicaveis para quem:

- ocultar ou dissimular a utilizacao de bens, direitos ou valores provenientes
de infracao penal

- 0s converte em ativos licitos;

- 0s adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem
em depdsito, movimenta ou transfere;

- importa ou exporta bens com valores nao correspondentes aos verdadeiros.
- utiliza, na atividade econdomica ou financeira, bens, direitos ou valores
provenientes de infracao penal

- participa de grupo, associagao ou escritério tendo conhecimento de que sua
atividade principal ou secundaria é dirigida a pratica de crimes

Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf) - 6rgao responsavel
pelo combate a lavagem de dinheiro no Brasil

Tem a incumbéncia legal de receber e analisar as comunicagdes suspeitas
oriundas dos segmentos econdmicos

Além de produzir e gerir informagdes de inteligéncia financeira para a
prevencao e o combate a lavagem de dinheiro.
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O BACEN, a CVM, a Policia Federal, a Receita Federal, a Controladoria-Geral da
Unido e o Ministério Publico cumprem importante papel no combate a lavagem
de dinheiro.

As pessoas fisicas e os representantes de pessoas juridicas considerados
responsaveis por sua pratica estao sujeitos a pena de reclusao de trés a dez
anos e multa.

Responsabilidades administrativas e legais de entidades e pessoas fisicas
sujeitas a lei e a regulamentacgao

A regulacao da CVM e a do BACEN obrigam as instituicdes a designar um
diretor responsavel por implementacdao e cumprimento das medidas de
prevencao a LD-FT.

Além do diretor responsavel outros administradores das instituicoes
financeiras que deixem de cumprir as obrigagcdes de prevencao a LD-FT
também estardo sujeitos a penalidades administrativas, sem prejuizo de
eventual responsabilizacao civil ou penal.

Prevencao contra a lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo

As penalidades administrativas cabiveis sdao as seguintes:

- adverténcia;

- multa pecuniaria variavel nao superior ao

(i) dobro do valor da operacgao;

(ii) dobro do lucro real obtido ou que presumivelmente seria obtido pela
realizagao da operagao; ou

(iii) valor de R$ 20.000.000,00, o que for menor.

- inabilitacao temporaria, pelo prazo de até dez anos, para o exercicio do
cargo de

administrador das pessoas juridicas.

- cassagao ou suspensao da autorizagao para o exercicio de atividade,
operagao ou funcionamento.

No caso do financiamento ao terrorismo, a Lei 13.260/16 sujeita os
responsaveis por sua pratica a pena de reclusao de quinze a trinta anos.

No caso da lavagem de dinheiro, as pessoas fisicas e os representantes de

pessoas juridicas considerados responsaveis por sua pratica estao sujeitos a
pena de reclusao de trés a dez anos e multa.
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Modelo de abordagem baseada em risco

Cada instituicao deve conhecer bem seu publico (clientes, parceiros,
fornecedores e funcionarios), os produtos e servicos que oferece e como esses
fatores podem vir a interagir para criar condicoes favoraveis a LD-FT, a fim de
mitigar o risco dessa ocorréncia.

As instituicoes tem o dever de estabelecer controles efetivos aos riscos de LD
e FT.

Avaliagao Interna de Risco

Para efetivacao da estratégia de combate a LD-FT baseada em risco, tanto o
BACEN como a CVM exigem que as instituicdes por eles reguladas realizem
uma Avaliacao Interna de Risco relacionada aos produtos e servigos por ela
prestados e a natureza de seus clientes, parceiros, fornecedores e
funcionarios.

Politica direcionada as caracteristicas e riscos relevantes da instituicao

Seguindo o modelo de abordagem baseada em risco, cada instituicao deve
definir e parametrizar sua politica de prevengao e combate a LD-FT.

Controle de efetividade das politicas e procedimentos

Deve realizar uma avaliagao continua da efetividade dos procedimentos
e controles implementados a partir da Politica de prevencao e combate a LD-
FT, a ser realizada mediante testes periédicos.

E recomendavel que mesmo os arquivos antigos referentes aos cadastros dos
clientes sejam mantidos por pelo menos dez anos, a fim de que se possa
demonstrar ndo sé o estado final do cadastro, mas a sua trajetéria.

Cadastro do Cliente

A manutencao de um cadastro completo e atualizado dos clientes é uma

atuacao preventiva. Quanto mais completo um cadastro, mais facilmente sao

identificadas operagdes suspeitas.

Toda a documentacao comprovante das informagdes prestadas deve ser
armazenada pela institui¢ao junto ao cadastro.

Deve ser mantido por pelo menos dez anos.

E uma forma de protecdo contra questionamentos posteriores ao fim do
relacionamento financeiro.
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Operagoes Suspeitas

Para a CVM, sao exemplos de situagdes que podem configurar indicios de LD-
FT:

- Situagdes em que nao seja possivel manter atualizadas as informacgoes
cadastrais de seus clientes.

- Situagdes em que nao seja possivel identificar o beneficiario final.

- Operagdes cujos valores se afigurem incompativeis com a ocupacao, os
rendimentos ou a situagao patrimonial ou financeira.

- Incompatibilidade da atividade econdémica, do objeto social ou do
faturamento informados.

- Operagoes realizadas entre as mesmas partes nas quais haja seguidos
ganhos ou perdas.

- Operagoes que evidenciem oscilagao significativa em relagao ao volume ou
frequéncia de negdcios de qualquer das partes envolvidas.

- Operagoes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam
constituir artificio para burla da identificagao dos efetivos envolvidos e
beneficiarios respectivos.

- Operag0es cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuacao, de
forma contumaz, em nome de terceiros.

- Operagodes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos
envolvidos.

- Operagoes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com
o cliente.

- Operagoes realizadas com a aparente finalidade de gerar perda ou ganho
para as quais falte, objetivamente, fundamento econdmico ou legal.

- Transferéncias privadas de recursos e de valores mobiliarios sem motivagao
aparente.

- Depositos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacao de
operacoOes de cliente, ou para prestagao de garantia em operagoes nos
mercados de liquidagao futura.

- Pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacao de
operacgoes ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em
nome do cliente.

- Operagoes realizadas fora de preco de mercado.

- Operagoes e situacgOes relacionadas a pessoas suspeitas de envolvimento
com atos terroristas.

- Operagdes com a participagao de pessoas naturais, pessoas juridicas ou
outras entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas em paises,
jurisdi¢cdes, dependéncias ou locais (i) que nao aplicam ou aplicam
insuficientemente as recomendacoes do GAFI (ii) com tributagao favorecida e
submetidos a regimes fiscais privilegiados.
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Para o Bacen:

- Operagoes realizadas e os produtos e servicos contratados que,
considerando as partes envolvidas, os valores, as formas de realizagao, os
instrumentos utilizados ou a falta de fundamento econémico ou legal, possam
configurar a existéncia de indicios de LD ou FT.

- Operagoes realizadas ou os servigos prestados que, por sua habitualidade,
valor ou forma, configurem artificio que objetive burlar os procedimentos de
identificacao, qualificagcao, registro, monitoramento e selegao.

- OperagoOes de deposito ou aporte em espécie, saque em espécie, ou pedido
de provisionamento para saque que apresentem indicios de ocultagao ou
dissimulagao da natureza, da origem, da localizacao, da disposicao, da
movimentagao ou da propriedade de bens, direitos e valores.

- Operagoes realizadas e os produtos e servi¢cos contratados que,
considerando as partes e os valores envolvidos, apresentem incompatibilidade
com a capacidade financeira do cliente (renda, faturamento e patriménio).

- Operagdes com pessoas expostas politicamente de nacionalidade brasileira
e com representantes, familiares ou estreitos colaboradores.

- Operagdes com pessoas expostas politicamente estrangeiras.

- Clientes e operagdoes em relagao aos quais nao seja possivel identificar o
beneficiario final.

- Operagoes oriundas ou destinadas a paises ou territérios com deficiéncias
estratégicas na implementacao das recomendagoes do Grupo de Agao
Financeira (Gafi).

- Situagdes em que nao seja possivel manter atualizadas as informacgoes
cadastrais de clientes.

- Operagoes e situagdes que possam indicar suspeitas de financiamento do
terrorismo.

Obrigatoriedade de comunicacao e controle - instituicoes, empresas e
autoridades competentes

As regras da CVM, estdo sujeitas:

- As pessoas naturais ou juridicas que prestem no mercado de valores
mobiliarios, em carater permanente ou eventual, os servi¢os relacionados a
distribuicao, custddia, intermediacao, ou administragao de carteiras.

- As entidades administradoras de mercados organizados e as entidades
operadoras de infraestrutura do mercado financeiro (como a B3).

- As demais pessoas referidas em regulamentagao especifica que prestem
servicos no mercado de valores mobiliarios, incluindo:

e Escrituradores;

e Consultores de valores mobiliarios;

» Agéncias de classificagao de risco (rating);

e Representantes de investidores nao residentes; e

e« Companhias securitizadoras.

» Auditores independentes no ambito do mercado de valores mobiliarios.
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Ja as regras do BACEN, estao sujeitos:

- bancos;

- caixas econdmicas;

- cooperativas de crédito;

- administradoras de consorcios;

- instituicdes de pagamento;

- corretoras e distribuidoras;

- demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Segundo o BACEN a comunicagao ao Coaf deve ser realizada até o dia util de
sua ocorréncia:

- Operagoes de deposito ou aporte em espécie ou saque em espécie de valor
igual ou superior a R$50.000,00.

- Operagoes relativas a pagamentos, recebimentos e transferéncias de
recursos, por meio de qualquer instrumento, contra pagamento em espécie, de
valor igual ou superior a R$50.000,00.

- Solicitagao de provisionamento de saques em espécie de valor igual ou
superior a R$50.000,00.

Indisponibilidade de bens, direitos e valores em decorréncia de resolucdes do
Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas

Como parte das politicas de combate ao financiamento do terrorismo, a Lei
13.810/19, a Instrucao CVM 617 e a Resolucao BCB 40 preveem a
obrigatoriedade de as instituigdes financeiras cumprirem de forma imediata e
sem aviso prévio aos sancionados as medidas estabelecidas nas resolugdes
sancionatérias do Conselho de Seguranga das Nacdes Unidas - CSNU ou as
designagdes de seus comités de sangoes que determinem a indisponibilidade
de ativos, de quaisquer valores, de titularidade, direta ou indireta, de pessoas
naturais, de pessoas juridicas ou de entidades.

Cabe as instituigdes (i) monitorar listas de sangdes CSNU, (ii) dispor de
controles aptos a efetivar imediatamente bloqueio de ativos e (iii) comunicar
imediatamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de sua
transferéncia ao BACEN ou CVM, ao Ministério da Justica e Seguranga Publica e
ao Coaf.

Principio do “conheca seu parceiro” - Know Your Partner (KYP)

A regulacao também exige que as instituicoes conhegcam bem seus parceiros,
fornecedores e funcionarios.

A observancia desse principio é importante porque parceiros, fornecedores e
funcionarios tém acesso e interagem o suficiente com as instituigoes para que
suas acdes possam impactar os controles de prevengao e combate a LD-FT da
instituigcao.
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Um parceiro, um fornecedor ou um funcionario, com ou sem intengao, pode
acarretar no uso da institui¢ao para a pratica de LD-FT, prejudicando a sua
imagem e sujeitando a instituicao e seus administradores a penalidades.

Pessoas Expostas Politicamente (PEP)

Agentes publicos que desempenham ou tenham desempenhado, nos ultimos
cinco anos, no Brasil ou em paises, territérios e dependéncias estrangeiras,
cargos, empregos ou funcdes publicas relevantes, assim como seus
representantes, familiares e estreitos colaboradores.

Sao individuos que passam por um monitoramento especial das suas
movimentacgoes financeiras e fiscais, com objetivo de prevenir a corrupgao e
crimes como lavagem de dinheiro. Esses individuos sdo analisados de forma
intensa pelos bancos e, quando transacionam movimentagdes suspeitas, sao
encaminhados ao Coaf.

Etica na venda

Venda casada é conduta vedada pelas leis brasileiras por ser considerada
pratica abusiva pelo direito do consumidor, bem como infragao a ordem
econdmica.

Essa conduta consiste no ato de subordinar a venda ou prestacao de um
servi¢o a aquisicao de outro bem ou utilizacao de outro servico.

Exemplo pratico: Gerente de uma agéncia bancaria que condiciona a emissao
de um cartao de crédito a compra de titulo de capitalizacao.

E necessario diferenciar a venda casada de vantagens, descontos e promogdes
oferecidos em decorréncia da compra de um produto.

]

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicao de
Produtos de Investimento

Objetivo: estabelecer principios e regras para a Distribuicao de Produtos de
Investimento visando promover, principalmente:

I. A manutencao dos mais elevados padrdes éticos e a consagracao da
institucionalizagao de praticas equitativas nos mercados financeiro e de
capitais;

Il. A concorréncia leal;

Ill. A padronizagao de seus procedimentos;

IV. O estimulo ao adequado funcionamento da Distribui¢ao de Produtos de
Investimento;
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V. A transparéncia no relacionamento com os investidores, de acordo com o
canal utilizado e as caracteristicas dos investimentos; e

VI. A qualificagao das instituicdes e de seus profissionais envolvidos na
Distribuicao de Produtos de Investimento.

Abrangéncia:

Se destina aos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento,
bancos de desenvolvimento, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios, assim como aos Administradores Fiduciarios, Gestores de
Recursos de Terceiros e securitizadoras que atuarem na Distribuicao de seus
Produtos de Investimento nos termos permitidos pela CVM.

Os Administradores Fiduciarios, Gestores de Recursos de Terceiros e
securitizadoras quando atuarem na distribuicao de seus Produtos de
Investimentos exclusivamente nos termos autorizados pela CVM, nao estao
obrigados a aderir formalmente a este Cédigo, devendo apenas observar e
cumprir com todas as regras nele previstas.

A observancia das normas deste Cédigo é obrigatéria para as Instituicoes
Participantes quando do exercicio da atividade de Distribuicao de Produtos de
Investimento.

As Instituicoes Participantes submetidas a acao reguladora e fiscalizadora do
CMN, do BACEN e da CVM, concordam que a atividade de Distribuicao de
Produtos de Investimento excede o limite de simples observancia da
Regulacao que Lhe é aplicavel, devendo, dessa forma, submeter-se também aos
procedimentos estabelecidos por este Cddigo.

O presente Cédigo nao se sobrepde a Regulagao vigente, caso haja contradicao
entre as regras estabelecidas neste Codigo e a Regulagao em vigor, a
disposicao contraria do Cédigo deve ser desconsiderada, sem prejuizo das
demais regras nele contidas.

Definicoes:

Aderentes: instituicoes que aderem ao Cdédigo e se vinculam a Associacao por
meio contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento;

Administracao Fiduciaria: conjunto de servigos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutencao do Fundo, desempenhado por

pessoa juridica autorizada pela CVM;

Ativos Financeiros: bens e direitos de qualquer natureza, valores mobiliarios e
ativos financeiros definidos pela CVM e/ou pelo BACEN;
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Canais Digitais: canais digitais ou eletrénicos utilizados na distribuicao de
Produtos de Investimento, que servem como instrumentos remotos sem
contato presencial entre o investidor ou potencial investidor e a instituigao.

Conglomerado ou Grupo Econdmico: conjunto de entidades controladoras
diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum.

Conheca seu Cliente: regras e procedimentos adotados pelas instituigdes para
conhecer seus investidores.

Distribuicao de Produtos de Investimento: a) oferta de Produtos de
Investimento de forma individual ou coletiva, resultando ou nao em aplicacao
de recursos, assim como a aceitagao de pedido de aplicagao por meio de
agéncias bancarias, plataformas de atendimento, centrais de atendimento,
canais digitais, ou qualquer outro canal estabelecido para esse fim; e

b) atividades acessorias prestadas aos investidores, tais como manutengao do
portfolio de investimentos e fornecimento de informacdes periddicas acerca
dos investimentos realizados.

Gestao de Recursos de Terceiros: gestao profissional dos Ativos integrantes da
carteira dos Veiculos de Investimento, desempenhada por pessoa juridica

autorizada pela CVM;

Instituicoes Participantes: instituicoes Associadas a ANBIMA ou instituicoes
Aderentes a este Codigo;

Material Publicitario: material sobre Produtos de Investimento ou sobre a
atividade de distribuicao de Produtos de Investimento

Material Técnico: material sobre Produtos de Investimento divulgado pelas
Instituicoes destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo
de dar suporte técnico a uma decisao de investimento.

Produtos Automaticos: aqueles que possuem a funcionalidade de aplicagao e
resgate automatico, conforme saldo disponivel na conta corrente do
investidor.

Principios Gerais de Conduta

Sao declaragoes de deveres a serem observados pelas instituigoes
participantes em relacao ao desempenho da atividade de Distribuicao de

Produtos de Investimento.

Sao 9 os deveres impostos as institui¢des pelos principios gerais do Cddigo:

www.masterbs.com.br

32



|. Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.

II. Cumprir todas as suas obrigagoes, devendo empregar, no exercicio de sua
atividade, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a
administracao de seus proprios negocios, respondendo por quaisquer infragoes
ou irregularidades que venham a ser cometidas.

Ill. Nortear a prestacao das atividades pelos principios da liberdade de
iniciativa e da livre concorréncia, evitando a adogao de praticas
caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou de condigdes nao equitativas,
respeitando os principios de livre negociagao.

IV. Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as
regras e principios contidos neste Cédigo e na regulagao vigente.

V. Adotar condutas compativeis com os principios da idoneidade moral e
profissional.

VI. Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Distribuicao de Produtos de
Investimento, especialmente no que tange aos deveres relacionados as
atribuigcdes especificas de cada uma das instituicdes participantes
estabelecidas em contratos, regulamentos no Cédigo de Distribuicao e na
regulagao vigente.

VIIl. Envidar os melhores esforgos para que todos os profissionais que
desempenhem fungdes ligadas a Distribuicao de Produtos de Investimento
atuem com imparcialidade e conhecam o cdéddigo de ética da instituicao
participante e as normas aplicaveis a sua atividade.

VIII. Divulgar informacoes claras e inequivocas aos investidores acerca dos
riscos e consequéncias que poderao advir dos produtos de investimento.

IX. Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que
possam afetar a imparcialidade das pessoas que desempenhem fung¢des ligadas
a Distribuigao de Produtos de Investimento.

Importante:

Serao considerados descumprimentos a esses principios - e as demais
obrigacdes do cddigo - nao apenas a inexisténcia ou insuficiéncia de regras e
procedimentos, mas também sua nao implementagao ou implementagao
inadequada.
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Regras e Procedimentos - Controles Internos e Compliance

As Instituicoes Participantes devem garantir, por meio de controles internos
adequados, o permanente atendimento ao disposto neste Codigo, as politicas e
a Regulagao vigente.

Devem implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e
controles que:

I. Sejam efetivos e consistentes com a natureza, porte, estrutura e modelo de
negdcio, assim como com a complexidade dos Produtos de Investimento
distribuidos;

Il. Sejam acessiveis a todos os seus profissionais, de forma a assegurar que os
procedimentos e as responsabilidades atribuidas;

IIl. Possuam divisao clara das responsabilidades dos envolvidos na funcao de
controles internos e para evitar possiveis conflitos de interesses com as
demais areas;

IV. Descrevam os procedimentos para a coordenacao das atividades relativas a
funcao de controles internos e/ou de compliance com as funcdes de gestao de
riscos; e

V. Indiquem as medidas necessarias para garantir a independéncia e a
adequada autoridade aos responsaveis pela funcao de controles internos e/ou
de compliance.

Sobre a area de Controles Internos e Compliance:
Ter estrutura que seja compativel com a natureza, porte e modelo de negdcio;

- Ser independente

- Ter profissionais com qualificacao técnica e experiéncia necessaria;

- Ter comunicagao direta com a diretoria, administradores e com o conselho
de administracao,

- Ter acesso regular a capacitagao e treinamento; e

- Ter autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas
operacoes realizadas pela instituigao.

Exigéncias para a estruturacao de areas responsaveis por controles internos e
Compliance

Atencao: Obrigatério a indicacao de um diretor, estatutario ou equivalente,
responsavel pelos controles internos e pelo Compliance.
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E vedada a atuagdo em funcdes relacionadas a administracdo de recursos de
terceiros, intermediacao, distribuicao ou consultoria de valores mobiliarios,
bem como qualquer outra atividade que limite sua independéncia, dentro ou
fora da instituicao participante.

Seguranca e Sigilo das Informacgoes

Estabelecimento de mecanismos, documentados por escrito, visando propiciar
a seguranca e o sigilo das informacdes, que contenham:

* Controle de informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas,
incluindo regras de acesso e previsoes especificas para mudancas de atividade
ou desligamento dos profissionais.

e Testes periodicos de seguranga para os sistemas de informacao.

e Treinamentos para socios, administradores e profissionais que tenham
acesso a informagdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas.

Regras de acesso as informagdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas,
indicando como se da o acesso e controle de pessoas autorizadas e nao
autorizadas a essas informagdes, inclusive nos casos de mudanga de atividade
dentro da mesma instituicao ou desligamento do profissional;

Regras especificas sobre protegao da base de dados e procedimentos internos
para tratar casos de vazamento de informacoes confidenciais, reservadas ou
privilegiadas, mesmo que oriundos de agdes involuntarias; e

Regras de restricdo ao uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro
meio/veiculo que contenham informagdes confidenciais, reservadas ou
privilegiadas no exercicio de suas atividades.

Publicidade

As instituicoes devem cumprir algumas obrigacoes genéricas quando a
divulgacao de Material Publicitario e Material Técnico de produtos de
investimento:

Envidar seus melhores esforgos no sentido de produzir publicidade ou
material técnico adequado aos seus investidores, minimizando
incompreensodes quanto ao seu conteudo e privilegiando informacoes
necessarias para a tomada de decisao de investidores e potenciais
investidores.
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Buscar transparéncia, clareza e precisao das informagoes, fazendo uso de
linguagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais
investidores, no intuito de ndao induzir a erro ou a decisdes equivocadas de
investimento.

Conter informacgoes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com os
documentos dos Produtos de Investimento distribuidos;

Zelar para que nao haja qualificacdes injustificadas, superlativos nao
comprovados, opinides ou previsoes para as quais nao exista uma base
técnica, promessas de rentabilidade, garantia de resultados futuros ou isencao
de risco para investidores e potenciais investidores;

Disponibilizar informagdes que sejam pertinentes ao processo de decisao,
sendo tratados de forma técnica assuntos relativos a performance passada, de
modo a privilegiar as informagoes de longo prazo em detrimento daquelas de
curto prazo;

Manter a mesma linha de conteudo e forma e, na medida do possivel, incluir a
informacao mais recente disponivel, de maneira que nao sejam alterados os
periodos de analise, buscando ressaltar periodos de boa rentabilidade,
descartando periodos desfavoraveis, ou interrompendo sua recorréncia e
periodicidade especialmente em razao da performance;

Privilegiar dados de facil comparabilidade e, caso sejam realizadas projegoes
ou simulagdes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas
de comissoes; e

Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informagdes
disponibilizadas ou omitidas nao promovam determinados Produtos de
Investimento ou Institui¢des Participantes em detrimento de seus
concorrentes.

Todo Material Publicitario e Material Técnico é de responsabilidade de quem
o divulga, inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas

neste Cédigo e na Regulagao vigente.

O Material Técnico deve conter, no minimo, as seguintes informacdes sobre o
produto de investimento:
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- Descricao do objetivo/e ou estratégia.

- Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos.

- Caréncia para resgate e prazo de operacgao.

- Tributagao aplicavel.

- Informagdes sobre os canais de atendimento.

- Nome do emissor, quando aplicavel.

- Classificagao do produto de investimento para fins de suitability.

- Descricao resumida dos principais fatores de risco, incluindo, ao menos, os
riscos de liquidez, de mercado e de crédito

As Institui¢oes Participantes podem comparar os Produtos de Investimento
com indicadores econémicos e com outros Produtos de Investimento, desde
que sejam de mesma natureza ou similares.

Podem fazer simulagao, somente em Materiais Técnicos, desde que:

I. Sejam Produtos de Investimento ja existentes; e

II. Que os critérios utilizados, tais como taxas, tributagao, custos e periodos,
estejam claramente informados.

Materiais Técnicos

E expressamente vedada a divulgacio de rentabilidade ou série histérica de
desempenho dos Produtos de Investimento que combine dados histdéricos reais
com simulagdes em seu calculo, quando aplicavel.

Avisos Obrigatorios:

Caso faga referéncia a historico de rentabilidade ou mengao a sua
performance:

“Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros.”

“A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.”

Caso faga referéncia a produto de investimento que nao conte com a garantia
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC:

“0 investimento em (indicar produto de investimento) ndo é garantido pelo
Fundo Garantidor de Créditos”.
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Caso faga referéncia a simulacao de rentabilidade:

“As informacgdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagoes
e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes”.

Regras Gerais:

As Instituicoes Participantes devem atribuir a responsabilidade pela
Distribuicao de Produtos de Investimento a um diretor estatutario ou
equivalente.

Quando estiverem prestando informagdes ou recomendando Produtos de
Investimento, nao podem induzir os investidores a erro ao dar a entender que
atuam como prestadores de servigo de consultoria independente de valores
mobiliarios de forma auténoma a atividade de Distribuicao de Produtos de
Investimento.

Divulgacao de Informagdes por Meios Eletrdnicos:

Disponibilizar secao exclusiva em seus sites na internet sobre os Produtos de
Investimento distribuidos, contendo, no minimo:

- Descricao do objetivo e/ou estratégia de investimento;

- Publico-alvo;

- Caréncia para resgate e prazo de operacao;

- Nome do emissor;

- Tributacao;

- Classificacao do Produto de Investimento;

- Principais fatores de risco; e

- Inclusao de aviso obrigatdrio sobre a remuneragao recebida, direta ou
indiretamente.

Remuneragao do Distribuidor:

Disponibilizar informagdes referentes a remuneracao recebida, direta ou
indiretamente, pela Distribui¢ao de Produtos de Investimento.

Incluir, em segao exclusiva em seus sites na internet, informacao sobre o
recebimento de remuneracao.

Conheca seu cliente (KYC - Know Your Customer)
Conhecer seus investidores no inicio do relacionamento e durante o processo

cadastral, identificando a necessidade de visitas pessoais em suas residéncias,
seus locais de trabalho e em suas instalagdes comerciais.
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Implementar e manter, em documento escrito, regras e procedimentos que
descrevam o processo de Conhega seu Cliente adotado pela instituicao.

Possibilita uma analise mais precisa sobre quais operacdes realizadas por
algum cliente caracterizam ou ndo operagdes suspeitas, vez que incompativeis
com o perfil do investidor.

O documento KYC deve conter:

- Procedimento para aceitagao de investidores (analise, validagao dos dados e
aprovacao);

- Indicacao dos casos em que sao realizadas visitas aos investidores;

- Indicacao do sistema e ferramentas utilizadas para realizar o controle das
informacodes, dados e movimentacoes dos investidores;

- Procedimento de atualizagao cadastral;

- Procedimento adotado para identificar a pessoa natural caracterizada como
beneficiario final; e

- Procedimento adotado para veto de relacionamentos em razao dos riscos
envolvidos.

Devem manter as informagdes cadastrais de seus investidores atualizadas, de
modo a permitir que haja identificagao, a qualquer tempo, de cada um dos
beneficiarios finais, bem como do registro atualizado de todas as aplicagdes e
resgates realizados em nome dos investidores.

Suitability

A instituicao deve verificar o suitability antes de recomendar produtos de
investimento, realizar operagdes ou prestar servicos ao investidor.

Devem implementar e manter, em documento escrito, regras e procedimentos
especificos.

Coleta de informagdes: deve fornecer informacgoes suficientes para permitir a
definicao do perfil de cada cliente, sendo necessario observar, no minimo, seu
objetivo de investimento, sua situagao financeira e seu conhecimento em
matéria de investimentos.

Classificagao do perfil: com base nas informacoes coletadas, uma
classificacao de perfil deve ser adotada para o cliente.

Classificagao dos produtos de investimento: os produtos devem ser
classificados considerando, no minimo, os riscos associados ao produto e seus

ativos subjacentes, o perfil dos emissores e prestadores de servigos associados
ao produto, a existéncia de garantias e os prazos de caréncia.
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Comunicagao com o investidor: é necessaria a comunicagao transparente como
investidor acerca do perfil pelo qual foi classificado e a respeito do eventual
desenquadramento de um investimento com seu perfil.

Procedimento operacional: pelo qual deve haver a aferigao periodica entre o
perfil do cliente e seus investimentos.

Atualizagao do perfil do investidor: o perfil deve ser atualizado com
frequéncia, em prazos nao superiores a 24 meses e isso precisa ser
comunicado ao investidor.

Controles internos: deve haver controles e mecanismos a fim de assegurar a
efetividade dos processos estabelecidos.

Importante: Fica vedado ao distribuidor recomendar produtos ou servigos
quando:

- o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto ou servico;

- nao sejam obtidas informagdes que permitam a identificacao do perfil do
cliente; ou

- as informagoes relativas ao perfil do cliente nao estejam atualizadas, uma
vez que a atualizacao deve ocorrer em prazos inferiores a 24 meses.

Selo ANBIMA

Visa demonstrar o compromisso das instituicoes em atender as disposigoes
dos Codigos aplicaveis a atividade desempenhada. A ANBIMA nao se
responsabilize pelas informagdes constantes dos documentos divulgados pelas
institui¢coes que facam uso do Selo ANBIMA, nem pela qualidade da prestagao
de suas atividades.

Distribuicao

Para a distribuicao de cotas de fundos de investimentos constituidos sob a
forma de condominio aberto deve conter, além das informacdes ja vistas, no
minimo:

- Politica de investimento.

- Classificacao de risco do Fundo.

- Condigoes de aplicagao, amortizagao e resgate.

- Limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para
movimentagao e permanéncia no Fundo.

- Taxa de administracao, de performance e demais taxas.

- Rentabilidade.

- Avisos obrigatorios

- Referéncia ao local de acesso aos documentos do Fundo com explicitacao do
canal destinado ao atendimento a investidores.
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Restrigoes do investidor: existem quatro variaveis comuns a qualquer cliente:

1.ldade
Investimentos de alto risco dificilmente sao recomendaveis a investidores
idosos.

2. Horizonte de investimento

Para quando é necessario ter liquidez? Se um casal deseja utilizar suas
economias para comprar um carro em seis meses, é inadequado recomendar
um investimento com liquidez para 1 ano.

3. Conhecimento do produto
E inadequado sugerir produtos de maior complexidade para clientes com
conhecimentos mais limitados sobre investimentos.

4. Tolerancia ao risco

Os clientes apresentam diferentes perfis de investimento. Alguns sao mais
arrojados, tendo tolerancia maior ao risco e a volatilidade, outros sao
extremamente cautelosos e avessos a qualquer incerteza ou oscilacao.

Analise do Perfil do Investidor (API)

Atividade necessaria a indicagao adequada de produtos e servigos aos
investidores

Possibilita que eles tenham uma interacao positiva e satisfatéria com o
mercado financeiro.

Instrucao CVM 539 - dever de verificagao da adequacgao de produtos, servigos
e operagoOes ao perfil do cliente (suitability) - finalidade e para quem se
aplica a regra
Se aplica para os produtos, servigos e operagoes
Se busca oferecer ao publico o acesso a um mercado financeiro que
desempenhe adequadamente sua fungao de prestar servigos aptos a melhorar

a vida das pessoas.

Os integrantes do sistema de distribuicao e os consultores de valores
mobiliarios devem observar se:

1. O produto, o servigo ou a operacao é adequado aos objetivos de
investimento do cliente.
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Devem verificar, no minimo:

* 0 periodo em que o cliente deseja manter o investimento;

» as preferéncias declaradas do cliente quanto a assuncgao de riscos; e
e as finalidades do investimento.

2. A situagao financeira do cliente é compativel com o produto, servico ou
operagao.

Devem verificar, no minimo:

e 0 valor das receitas regulares declaradas pelo cliente;

* 0 valor e os ativos que compdem o patrimonio do cliente; e
e a necessidade futura de recursos declarada pelo cliente.

3. 0 cliente tem conhecimento necessario para compreender os riscos
relacionados ao produto, servigo ou operagao.

Devem verificar, no minimo:

* 0s tipos de produtos, servicos e operagdes com os quais o cliente tem
familiaridade;

* a natureza, o volume e a frequéncia das operacoes ja realizadas pelo cliente
no mercado de valores mobiliarios, bem como o periodo em que tais operagdes
foram realizadas; e

» a formacao académica e a experiéncia profissional do cliente, caso se trate
de pessoa fisica.

Os produtos devem ser analisados e classificados em categorias; essa
classificacao deve considerar, no minimo:

- Os riscos associados ao produto e aos ativos subjacentes a esse produto.
- O perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto.
- A existéncia ou nao de garantias.

- Os prazos de caréncia.

O diretor indicado a CVM como responsavel pela elaboracao e observancia das
regras de suitability deve ter sua nomeacao ou substituicao informada a CVM
no prazo de sete dias Uteis.

Deve encaminhar aos 6rgaos de administracao da sua instituicao, até o ultimo
dia util dos meses de janeiro e julho, relatorio relativo ao semestre encerrado

no més imediatamente anterior a data de entrega, contendo, no minimo:

Uma avaliagao do cumprimento pela pessoa juridica de regras, procedimentos
e controles internos de suitability.

As recomendacodes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de cronogramas de resolugao dessas.
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Quanto aos prazos de atualizagdes, as pessoas habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicao e os consultores de valores mobiliarios
sao obrigados a:

- promover a atualizagao das informacdes relativas ao perfil de seus clientes
em intervalos nao superiores a 24 meses e

- proceder a nova analise e classificacao das categorias de valores mobiliarios
definidas por si em intervalos também nao superiores a 24 meses.

Fatores determinantes para a adequagao dos produtos de investimento as
necessidades dos investidores

Objetivo do investidor
Uma etapa basica para que um profissional de investimentos possa auxiliar
um investidor individual é fazer a analise do seu perfil situacional.

Deve levar em consideragao:
- preferéncias

- circunstancias pessoais

- financeiras

- desejos

- objetivos de vida

O perfil situacional do investidor individual ira orientar o profissional de
investimentos nas suas discussdes com seu cliente sobre temas como retorno
e risco nas aplicagdes financeiras.

Perfil Situacional do Investidor

Deve levar em consideragao:
- fonte de riqueza
- medida da riqueza (patriménio)

Perfil de personalidade (ou perfil psicolégico)
Sao as caracteristicas pessoais e preferéncias do investidor que podem
influenciar suas decisdes a respeito das alternativas de investimento.

Mas quais serao, para determinado investidor, a taxa de retorno desejada e a
taxa de retorno necessaria?

Essas taxas dependerao de diversos fatores individuais e, portanto, nao
podem ser definidas previamente sem a avaliagao do perfil do investidor.

Baseiam-se nas metas de poupancga de longo prazo, por um lado, e nos gastos
periodicos (mensais ou anuais) do investidor, por outro.
Essas metas podem ser classificadas como:
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1. Objetivos de renda: recebimento de pagamentos periodicos. P.ex. titulos de
divida (renda fixa)

2. Objetivos de crescimento de patrimoénio. P. ex. investimentos como agoes
no longo prazo.

Trade off Risco x Retorno

A discussao entre o profissional de investimentos e seu cliente sobre as
alternativas de aplicagoes financeiras disponiveis passa antes pela integragao
entre os objetivos de investimento e a tolerancia ao risco que o investidor
apresenta.

Horizonte de Investimento

O estagio de vida em que o investidor se encontra, influencia direta sobre as
suas possibilidades e suas escolhas de investimento, o que por sua vez
determina a tolerancia ao risco.

Existem quatro fases da vida no que se refere a seu patrimdnio:

1. Fundagao

2. Acumulacao
3. Manutengao
4. Distribuicao

Fundacao: é o estagio inicial da vida de um individuo.
Investimento no proprio individuo (educar e adquirir as habilidades que o
ajudarao a gerar renda e a acumular patriménio ao longo de sua vida)

- a tolerancia ao risco tende a ser maior (erre e se recupere no tempo)
- construir a base sobre a qual seu patriménio futuro sera construido
- criar as condigoes para a préxima etapa da vida.

Acumulagao de patrimonio.

- pode poupar parte dos seus ganhos e assim formar patriménio
- aumento de renda ao longo dos seus anos mais produtivos.

- a tolerancia ao risco nessa fase é alta

- 0 horizonte de tempo para investimentos ainda é longo.

Manutencgao: preservagao do patrimonio acumulado durante a vida.

- aposentado quer preservar seu estilo de vida

- horizonte de tempo para investimentos torna-se mais curto e ha poucas
chances de o investidor recuperar seu patriménio caso algum investimento
resulte em perda de capital.

www.masterbs.com.br

44



- investimentos em renda fixa passam a ter a maior representatividade dos
investimentos

Distribuicao: patrimoénio é transferido para outras pessoas (como herdeiros) ou
instituicdes (como entidades filantropicas)

- legado que deseja deixar e como o seu patrimdnio sera utilizado.

- planejamento tributario realizado ao longo do tempo se revela importante

Tolerancia ao risco = capacidade para assumir riscos + disposicao para
assumir riscos.

Capacidade para assumir riscos leva em consideragao os recursos que um
investidor atualmente possui, seus objetivos a serem alcancados por meio dos
investimentos e o horizonte de tempo disponivel para atingir tais objetivos.
Quanto maiores forem os recursos disponiveis em comparagao com os gastos
atuais e previstos de um investidor, maior sera a sua capacidade para assumir
riscos advindos de flutuagdes de precos em seus investimentos.

Quanto menor o horizonte de tempo para investimentos, menor sera a
capacidade de tomar riscos e maior sera a alocagao da carteira em

instrumentos com baixa volatilidade.

Disposicao para assumir riscos esta relacionada a elementos mais subjetivos e
pessoais de cada investidor.

Propensao a assumir risco x Perfil mais conservador

Diversificacao dos Investimentos

Diversificacao: vantagens e limites de reducgao do risco incorrido

Devo concentrar meu capital em uma Unica aplicagao financeira (e assim ter
maior facilidade de monitoramento e menores custos de investimento)?

ou Devo aplicar em um numero grande de instrumentos, cada um com sua
caracteristica (e assim estar exposto a diferentes riscos ao mesmo tempo)?

Diversificacao: vantagens

A diversificagao traz beneficio para os investidores na forma de reducao do
risco total da carteira.

Permite ao investidor, por exemplo, registrar perda em parte da carteira e

ganho em outra parte da mesma carteira com a ocorréncia de um evento no
mercado
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A diversificacao depende de como os retornos dos ativos estao
correlacionados uns com os outros.

- carteira com 5 a 10 a¢Oes bem selecionadas ja apresenta redugao importante
do risco.

- carteira com 10 a 30 agdes sao consideradas bem diversificadas

- carteira com 30 ou mais ativos ja estdo muito proximas do grau maximo de
diversificagao

Financgas Pessoais

1. Balango patrimonial
2. Fluxo de Caixa

Receitas: Salario, rendimentos (juros e dividendos) das aplicagdes financeiras,
lucro de empresas e outras rendas recebidas.

Despesas: gastos pessoais ou familiares, aluguel, escola, transporte, prestacao
de financiamento de veiculo ou de imdvel, plano de saude, alimentagao e
quaisquer outras saidas de caixa.

3. Orcamento Doméstico

E com base nesse orcamento que o planejamento financeiro pessoal pode
efetivamente acontecer.

As informacdes sobre receitas e despesas do passado e do presente subsidiam
a elaboragao desse orgamento, mas cabe ao individuo e a familia definir como
pretendem lidar com suas financas dali em diante.

Insider Trading

E o uso de informacdes privilegiadas e a negociacdo de valores mobiliarios.
Isso baseado no conhecimento de informagdes relevantes que ainda nao sao
de conhecimento publico, com o objetivo de auferir lucro ou vantagem no

mercado para si proprio

Utilizar estas informagoes estratégicas para beneficiar-se é considerado um
crime contra o sistema financeiro.

Insider Trading - Case

Dois ex-executivos da Sadia tinham informacgoes privilegiadas sobre a oferta
hostil da Sadia para aquisicao da Perdigao.

www.masterbs.com.br

46



Usaram a informagao para lucrarem com a negociacao de agdes da Perdigao na
Bolsa de Nova York.

Os executivos foram denunciados em 2009 pelo Ministério Publico Federal
(MPF). Apds o fim das investigagoes foram multados e presos.

Insider trading primario - ocorre quando ha um crime financeiro que foi
cometido por uma pessoa que esta diretamente relacionada com a informagao
privilegiada.

Insider secundario - é aquele que recebe informacao privilegiada, direta ou
indiretamente, a partir de um insider primario. Mesmo sem ter ligagdes com a
empresa, esse interlocutor nao pode tirar proveito das informacdes que
recebeu.

Front Running

E uma pratica ilegal de obtencdo de informacdes antecipadas sobre a
realizagao de operagao nos mercados de bolsa ou de balcao e que
influenciarao a formacao dos precos de determinados produtos de
investimento.

A pratica consiste em realizar operagoes antecipadamente as operagoes
principais.

Se a situagao nao for administrada pode ocorrer o chamado conflito de ordens
de compra e venda de produtos de investimento.

O Front Running diferencia-se do Insider Trading pelo fato de poder ser
cometido independente do operador saber a motivagao de uma operagao.

A pena pelo uso indevido de Informacgao Privilegiada é reclusdao, de 1 anoa 5
anos, e multa de até 3 vezes o montante de vantagem ilicita obtida pela
pratica ilegal.

(Fonte: Lei 6385/79, art. 27-c)

Manipulacao do Mercado

Realizar operagdes simuladas ou executar outras manobras fraudulentas
destinadas a elevar, manter ou baixar a cotagao, o preco ou o volume
negociado de um valor mobiliario, com o fim de obter vantagem indevida ou

lucro, para si ou para outrem, ou causar dano a terceiros:

Pena: reclusao, de 1 a 8 anos, e multa de até 3 vezes o montante da vantagem
ilicita obtida em decorréncia do crime.
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Spoofing - é uma estratégia que tem como caracteristica a insercao de ofertas
de compra ou de venda com lote expressivo, com o objetivo de exercer
pressao compradora ou vendedora no livro de ofertas e, com isso, atrair
contrapartes para execucao de ofertas constantes no lado oposto do livro.

Apds a realizagao dos negdcios, os clientes cancelam as ofertas expressivas.
Todas as ocorréncias sao identificadas a partir do seguinte ciclo:

Criacao de falsa liquidez: registro de oferta expressiva com o proposito de
exercer pressao compradora ou vendedora e influenciar a decisao de
operagdes de outros investidores (“oferta artificial”).

Reacdo de investidores: investidores reagem ao registro da oferta expressiva.

Posicionamento e execucao do negoécio: registro de oferta com consequente
execugao de negdcios contra as ofertas dos investidores que reagiram ao
registro da oferta expressiva.

Cancelamento: apds a realizacdo dos negocios, a oferta expressiva (“oferta
artificial”) é cancelada.

Layering - consiste na insercao de sucessivas ofertas de um lado do livro a
precos melhores que a ultima oferta registrada, que formam camadas de
ofertas sem propdsito de fechar negdcio, com o objetivo de atrair outros
participantes para a negociagao e executar negécios no lado oposto do livro.
Todas as ocorréncias sao identificadas a partir do seguinte ciclo:

Criagao de falsa liquidez: Insergcao de ofertas artificiais que formam camadas
de ofertas sem proposito de fechar negdcio e alteram o spread do livro de
ofertas, com intengao de influenciar investidores a incluir ou melhorar suas
ofertas.

Reacdo de investidores: Investidores reagem ao registro da camada de ofertas
artificiais.

Posicionamento e execucao do negocio: registro de oferta no lado oposto com
consequente execucao de negdcios contra as ofertas dos investidores que

reagiram ao registro da camada de ofertas artificiais.

Cancelamento: ap6s a realizagao dos negocios, a camada de ofertas artificiais
é cancelada.
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Manipulacao de Benchmark

E quando entram em jogo a andlise, interpretacio, avaliacdo e mensuracéo
das informacgdes coletadas.

Exemplo: a criagdo de um indice sobre um determinado mercado

Caso a requerente pretenda criar indices representativos dos ativos
negociados nos mercados organizados administrados, precisa informar as
formulas de calculo e demais regras sobre divulgagao e revisao periodica,
observando os principios da OICV-10SCO (Principles for Financial Benchmarks).
Exercicio Irregular de Cargo, Profissao, Atividade ou Funcao

Exercer no mercado de valores mobiliarios a atividade de administrador de
carteira, de assessor de investimento, de auditor independente, de analista de
valores mobiliarios, de agente fiduciario ou qualquer outro cargo ou atividade
sem estar autorizado ou registrado na autoridade competente.

Pena: detengao de 6 meses a 2 anos, e multa.

Financas Comportamentais

Segundo as Finangas Comportamentais nem todas as decisoes econdémicas sao
tomadas de forma racional e deliberada.

Existem decisdes emocionais e automaticas que muitos modelos econémicos
nao conseguem explicar o funcionamento dos mercados.

As decisdes dos investidores possuem um viés (heuristica). E este viés é
influenciado pelo histérico emocional do investidor.

Heuristica da Representatividade

Representatividade é a tendéncia (ou viés) em utilizar estereotipos para
realizar julgamentos.

Exemplo 1: Aquele rapaz é timido. Logo, ele deve ser ter feito matematica ou
fisica.

Exemplo 2: Crer que o desempenho brilhante de uma organizagao no passado
¢ "representativo” de um desempenho geral que a empresa continuara a obter
no futuro.
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Heuristica da Disponibilidade

Significa que as pessoas, de forma geral, julgam a frequéncia ou a
probabilidade de um evento pela facilidade com que exemplos ocorrem em
suas mentes.

N6s tomamos decisdes com base nas informagdes que estao disponiveis, e
muitas vezes ignoramos fatos ou estudos que mostram o contrario.

Exemplo: um individuo pode calcular a probabilidade de um jovem ter
problemas cardiacos recordando quantos casos desse tipo ja ocorreram com
seus conhecidos.

Heuristica da Ancoragem

Os individuos focalizam a atencao sobre uma informagao recentemente
recebida e a usam como referéncia para fazer uma estimativa ou tomar uma
decisao.

As pessoas fazem estimativas a partir de um valor inicial (ancora), que é
ajustado para produzir a resposta final. A dncora pode ser inserida na
formulacao do problema em questao, ou pode ser resultado de uma analise
parcial.

Aversao a Perda

As pessoas com esse comportamento reagem de maneira diferente em
situagoes de ganho ou de perdas no mercado de agdes, quando estao

investindo.

Isso leva a um viés comportamental sem qualquer tipo aparente de motivo ou
coeréncia, prejudicando o trabalho de varios profissionais.

A aversao a perda esta relacionada nao necessariamente ao medo de perder,
mas principalmente ao medo de ter de assumir que errou.

A verdade é que ninguém gosta de ter de assumir que tomou uma decisao
errada.

Efeitos de Estruturacao (Framing)

Esse efeito se refere ao fato que a escolha é influenciada pela forma como o
problema é expresso.
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A informacao pode ser a mesma, mas o individuo pode receber ela de formas
diferentes, dependendo de como ela foi expressada.

Nés tendemos a procurar formas positivas de enxergar as coisas e
informacgoes.

Por isso sofremos um impacto particularmente significativo se o problema for
desenhado de forma a evidenciar ganhos ou perdas.

Questoes ambientais, sociais e de governanga (conhecidas como ASG ou ESG -
Environmental, Social and Governance, em inglés) sao critérios de analise de
investimento utilizados por investidores em todo o mundo.

Investimento ASG

E aquele que incorpora alguma questdo, seja ambiental, social ou de
governancga, em sua analise de investimento e leva em consideragao a
sustentabilidade de longo prazo.

Conceitos Ambientais

0 analista de investimentos precisa pensar na capacidade de gestao de uma
empresa no longo prazo e nos fatores que afetam o seu fluxo de caixa.

Questdes ambientais trazem custos para as companhias, e é necessario
verificar:

A empresa vai se adaptar a esta nova realidade?
Quais serao os custos envolvidos?
O que acontece se ela nao se adaptar?

- Uso de recursos naturais
- Emissao de carbono

- Eficiéncia energética

- Poluigao

- Energia limpa

- Desmatamento

- Etica e Regulamentacio

Conceitos Sociais
A responsabilidade social esta relacionada aos investimentos, visto que sao

demandas exigidas pelos consumidores e que reflete no valor da marca da
empresa e na boa capacidade de negociagao.
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- Politicas e relagdes de trabalho

- Politica de inclusao e diversidade
- Treinamento da forga de trabalho
- Direitos Humanos

- Privacidade e Seguranca de Dados

Conceitos de Governanca Corporativa

Estd associada a ética e transparéncia na relagdao com acionistas, clientes,
fornecedores e o restante da sociedade.

- Independéncia do Conselho

- Diversidade na composicao do Conselho

- Remuneracgao do Conselho

- Etica

- Transparéncia

- Estrutura de compliance e controles internos

Conceitos de Investimentos ASG - Requisitos para os gestores

Compromisso com a sustentabilidade: atestar o compromisso por meio de um
documento que descreva diretrizes, regras, procedimentos, critérios e
controles referentes as questdes ASG e/ou investimentos sustentaveis.

Governanga: manter estrutura de governancga dedicada as questoes ASG

Transparéncia: assegurar a divulgacao de politica de sustentabilidade e da
respectiva estrutura de governanga

Identificacao de Fundos Sustentaveis

Guia ASG Anbima

O Documento Regras e Procedimentos para ldentificagao de Fundos de
Investimentos Sustentaveis (IS) estabelece critérios e requisitos para
identificacao:

Devem atestar formalmente o compromisso com a sustentabilidade, adotar
acoes regulares compativeis com o alcance e monitoramento desse objetivo,
além de dar transparéncia a essas caracteristicas ao investidor e ao publico

em geral.

Marketing inclui a frase: “Este Fundo inclui questdes de ASG na sua gestao”.
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Requisitos para Fundos IS

Compromisso com a sustentabilidade: o regulamento deve conter o resumo do
objetivo de investimento sustentavel do fundo.

O fundo deve estar apto a demonstrar o alinhamento da carteira com o
objetivo de investimento sustentdvel e que seus investimentos ndo causem
danos a esse objetivo.

Acoes continuadas: adotar estratégia de investimento que inclua metodologia,
dados e ferramentas empregadas para atingir o objetivo de investimento
sustentavel do fundo.

Transparéncia: divulgar o objetivo de investimento sustentavel do fundo e as
acoes adotadas para buscar e monitorar esse objetivo, de forma clara, objetiva
e atualizada.

indice ISE

No caso de fundos passivos que utilizem indice como referéncia, é esperado
que o fundo seja capaz de atestar que o indicador utilizado esta alinhado ao
objetivo de investimento sustentavel.

O gestor podera replicar indices que incorporam critérios de sustentabilidade,
refinar um indicador existente, construir um indice proprietario ou envolver-se
ativamente com as empresas do indice em torno de questoes de
sustentabilidade.

Produtos que podem ser considerados IS

- Produtos de renda variavel: fundos de investimento em agdes com estratégia
ASG;

- Produtos de renda fixa: fundos de crédito privado com analise de risco de
crédito ASG e titulos tematicos;

- Fundos imobiliarios: certificagoes do setor - Leed, Green Building Consul e
Aqua;

- Fundos de Investimentos em Participagdes: incorporagao de critérios ASG e
gestao nas investidas;

- FIDC Socioambiental;

- ETFs ASG.
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Estratégias de Investimento ASG

Filtro negativo: exclusao de setores ou empresas, dependendo do tipo de
produto/servico ou por violar alguma norma;

Filtro positivo: inclusao de setores ou empresas que atendam determinado
critério ou norma ASG;

Best-in-class: selecao das empresas mais bem avaliadas de acordo com os
critérios ASG, em comparagao aos

seus pares setoriais;

Integracao ASG: incorporagao das analises ASG nos modelos de analise de
investimento.

Investimento de impacto: investimentos que tem como objetivo, além do
retorno financeiro, o retorno social e ambiental;

Engajamento corporativo: processos para influenciar companhias investidas
em relagao aos aspectos ASG.
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0% MoDULD 3

CONCEITOS BASICOS
DE ECONOMIA E FINANCAS

OBJETIVO
Compreender os conceitos basicos de economia e

financas, entendendo os principais conceitos de
indicadores e indices do mercado.

Proporgao na Prova: 5% a 10%
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Conceitos Basicos de Economia

Economia - Conceito

Economia é uma ciéncia social, cujos principais objetivos sdao estudar, analisar,
compreender e propor solugdes econémicas para empresas e paises.

Trabalha com dados econdmicos e sistemas de analises relacionados aos
diversos setores da economia (comércio, industria, servigos, etc.).

A palavra é de origem grega. Em grego, “oikos” significa casa e “nomos”
significa regras ou administrar. Dai podemos observar que, na Grécia Antiga, o
conceito estava ligado a administracao da casa, ou seja, a forma com que as
pessoas utilizavam os recursos para manter os gastos do lar, as reservas, etc.
Produto Interno Bruto (PIB)

Ele € a soma de todos os bens e servigos finais, em termos monetarios e a
valor de mercado, produzidos em uma determinada regidao durante certo
periodo de tempo.

O PIB do Brasil em 2021, por exemplo, foi de R$ 8,7 trilhdes.

Analise do PIB

A partir da performance do PIB, pode-se fazer varias analises, tais como:

e Tragar a evolugao do PIB no tempo, comparando seu desempenho ano a
ano;

e Fazer comparagdes internacionais sobre o tamanho das economias dos
diversos paises;

e Analisar o PIB per capita (divisao do PIB pelo nimero de habitantes), que
mede quanto do PIB caberia a cada individuo de um pais se todos
recebessem partes iguais, entre outros estudos.

O PIB é, contudo, apenas um indicador sintese de uma economia.
indices de inflagdo

E uma avaliacdo da evolucdo dos precos dos bens e servicos em geral.

Os indices de inflagao sao utilizados em diversos calculos de corregao de
valores, inclusive para titulos publicos e privados.
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A inflagao ao longo do tempo diminui o poder de compra pois desvaloriza o
valor do dinheiro. Por exemplo, desde o Plano Real que foi instituido em 1994,
uma nota de R$ 100 passou a valer apenas R$ 13,43 em 28 anos do Plano
Real.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)

O IPCA é divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
Ele busca medir a variagao de pregos de forma bastante ampla, contemplando
os gastos de familias cujo rendimento mensal seja de 1 a 40 salarios minimos
e residentes em areas urbanas.

O IPCA é considerado o indice oficial de inflacdo do pais.

Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M)

O IGP-M ¢é calculado pela Fundagao Getulio Vargas (FGV).

E uma média ponderada de outros trés indices:

« Indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) 60% do peso

« Indice de Precos ao Consumidor (IPC) 30% do peso

« Indice Nacional de Custo da Construcdo (INCC) 10% do peso

O IGP-M ¢é bastante utilizado como indexador de contratos (por exemplo, de
aluguel de imdveis).

Este indice é muito influenciado pelo aumento nos pregos dos produtos no
atacado.

Taxa de cambio

A taxa de cambio consiste no pre¢o de uma moeda comparado a outra moeda.
Por exemplo:

BRL/USD - taxa de cambio entre o délar norte-americano e o real brasileiro.

Indica a quantidade de reais necessaria para comprar um doélar.

A relacdo BRL/USD = 5,00, quer dizer que R$ 5,00 equivalem a US$ 1,00.
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QOutros tipos de taxa de cambio sdo a “spot” e a “ptax”.

Taxa de cambio spot: é taxa para compra e venda imediata de délares, também
chamada de “délar pronto”.

Taxa PTAX: é a média das cotagdes do délar no mercado, calculada pelo
Bacen.

Essa taxa é utilizada como referéncia para diversos contratos no mercado
financeiro, incluindo derivativos.

Taxa de Juros

A taxa de juros consiste no custo do dinheiro ao longo do tempo. Podemos
separar o custo do dinheiro em baixo e alto.

Custo do dinheiro baixo: momento em que a taxa de juros do mercado esta
baixa. Propicia investimentos em ativos (por exemplo, construcao de novas
fabricas, compra de imoveis e expansao de negdcios).

Custo do dinheiro alto: momento em que a taxa de juros do mercado esta alta.

As empresas e os individuos se retrairao e deixarao os planos para uma data
futura.

Taxa Selic Over - Sistema Especial de Liquidagao e Custddia

E a taxa média das operacdes de financiamento de um dia (operacées
compromissadas), lastreadas em titulos publicos federais, realizadas no Selic,
ponderadas pelo volume das operagoes.

Taxa DI - Cetip Over - B3

E a média das taxas de juros cobradas entre instituicées do mercado
interbancario nas operagoes de emissao de Depositos Interfinanceiros (DI)
prefixados.

A titulo de exemplo, cerca de 92% do estoque de debéntures no Brasil tém

remuneracao referenciada na taxa DI, e muitos Certificados de Depdsito
Bancario (CDB) pagam juros atrelados a essa taxa.
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Taxa Referencial (TR) - Bacen

E a média das taxas de juros negociadas no mercado secundario com Letras do
Tesouro Nacional (LTN).

A taxa TR é utilizada:

. no calculo do saldo devedor de financiamentos imobiliarios
. remuneragao da poupanga
. remuneracao das contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de

Servico (FGTS)

Comité de Politica Monetaria (Copom)
O Copom foi criado em 1996 no ambito do Bacen, tem 3 objetivos principais:

. implementar a politica monetaria
. definir a meta da taxa Selic e seu eventual viés (de alta ou de baixa)
. analisar o Relatério de Inflacao

A determinacao de meta da taxa de juros é um dos instrumentos de politica
monetaria mais importante a disposicao do BACEN.

Uso da Taxa de Juros na Economia

Manter a inflacao sob controle, ao redor da meta, é objetivo fundamental do
Banco Central (BC).

A meta para a inflagao é estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN).

A estabilidade dos pregos preserva o valor do dinheiro, mantendo o poder de
compra da moeda.

Para alcangar esse objetivo, o BC utiliza a politica monetaria, politica que se
refere as agdes do BC que visam afetar o custo do dinheiro (taxas de juros) e a

quantidade de dinheiro (condigdes de liquidez) na economia.

No caso do BC, o principal instrumento de politica monetaria é a taxa Selic,
decidida pelo Copom.

Manter a taxa de inflacao baixa, estavel e previsivel é a melhor contribuicao

que a politica monetaria do BC pode fazer para o crescimento econdmico
sustentavel e a melhora nas condig6es de vida da populagao.
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O crescimento de uma economia depende de uma série de fatores sobre os
quais os bancos centrais nao tém controle, como aumento da produtividade.

Entretanto, inflagao alta, instavel ou imprevisivel prejudica o crescimento
econdmico.

Politica Monetaria

Tem como principal fungao controlar a inflacao, por meio do controle da
quantidade de moeda em circulagao no pais.

Representa a atuagao do governo e das autoridades monetarias para controlar
a liquidez da economia, com efeito direto na quantidade de moeda em
circulagao, na disponibilidade de crédito e na taxa de juro praticada na
economia.

Principais objetivos da politica monetaria é:

- manter em equilibrio a quantidade de moeda no mercado
- conservar o nivel dos precos estavel

- incentivar a producao

- garantir a estabilidade cambial.

Os trés principais instrumentos de politica monetaria utilizados pelas
autoridades sao:

1.0peragdes no mercado aberto (open market)
2.Depdsito compulsério
3.0peragoes de redesconto

Operagoes no mercado aberto (open market)

As autoridades monetarias compram ou vendem titulos publicos no mercado
financeiro. Se ocorrer a venda de titulos publicos, o governo recebe moeda em
troca de titulos, retirando recursos do mercado. Por outro lado, na compra de
titulos do mercado, o governo recebe o papel e entrega moeda, aumentando a
disponibilidade de recursos na economia.

Depdsito compulsério

Principalmente os bancos sao obrigados a manter no Bacen um depédsito
compulsorio que é calculado como uma parte de seus depdsitos a vista
recebidos. Ao aumentar a aliquota do depdsito compulsério, o Bacen reduz o

volume disponivel para os bancos emprestarem para a populacao ou para as
empresas, reduzindo o volume de recursos na economia.
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Por outro lado, ao diminuir a aliquota do depdsito compulsério, o Bacen
aumenta o volume de recursos disponiveis para os bancos emprestarem,
elevando o volume de moeda em circulagao.

Operacoes de redesconto

E uma assisténcia financeira de liquidez imediata aos bancos. Da liquidez aos
bancos, inclusive intradia, para que estes possam honrar com suas obrigagoes
de liquidacao. As operacoes de redesconto sao executadas mediante a venda
de titulos publicos diretamente ao Bacen.

Politica Fiscal

Representa o conjunto de medidas com o objetivo de equilibrar os gastos e as
receitas dos governos. Caso os gastos sejam maiores que as receitas, os
governos terao que se financiar. Os dois principais mecanismos de controle
sao 0s gastos publicos e os impostos.

Politica Cambial

O objetivo do governo é equilibrar suas contas externas e, principalmente, a
taxa de cambio do pais. Quando o cambio esta desvalorizado, é necessaria
uma quantidade maior de moeda nacional para a mesma quantidade da moeda
do outro pais, ou seja, € um cenario favoravel para os exportadores, uma vez
que, ao vender a mercadoria, receberao mais da moeda nacional. Quando o
cambio esta valorizado, precisa-se de uma quantidade menor de moeda
nacional para a mesma quantidade de moeda do outro pais.

Balanco de Pagamentos

A balanca de pagamentos contabiliza a relagao financeira de um pais com o
resto do mundo. Recebendo recursos externos via exportacdes ou enviando
recursos no caso das importagdes. O turismo também influencia esse fluxo de
dinheiro com outros paises. Para a economia de um pais, é sempre mais
benéfico que entre mais dinheiro do que saia. Balanca de pagamentos
superavitaria.

Reservas Internacionais

Sao os depdsitos em moeda estrangeira dos bancos centrais e autoridades
monetarias. Sao ativos mantidos em diferentes reservas, como o délar
americano, o euro ou o iene, e que sao utilizados no cumprimento dos seus

compromissos financeiros e eventuais crises econdmicas. A maioria destas
reservas esta alocada em titulos publicos do Tesouro Americano.
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Conceitos Basicos de Financgas

Um dos principais topicos relativos a Finangas é o conceito de calculo de taxa
de juros. Inicialmente vamos descrever a diferenga entre taxa de juros nominal
e taxa de juros real.

Taxa de Juros Nominal

E a taxa de juros utilizada para calcular a remuneracdo em moeda corrente.
Para ilustrar este conceito, partimos de um exemplo pratico.

Calculo da remuneragao de uma aplicagao financeira, com valor de
investimento de R$ 10.000,0. O prazo de aplicagao ¢ de 1 ano. E a taxa de
juros nominal é de 9% ao ano.

VP = R$ 10.000,00

r=9% ao ano

n=1ano

Calculo dos Juros

J=VP xrxn
J=10.000 x 9% x 1
1 =900

onde:

VP - valor presente
r - taxa de juros

n - prazo

J - juros
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Taxa de Juros Real
E a taxa de juros que considera o efeito da inflagdo no periodo.

Para calcular a taxa de juros real, partimos da taxa de juros nominal e
descontamos a taxa de inflagao.

Vamos visualizar este conceito através de um exemplo pratico:

Taxa nominal = 9,50% a.a.
Inflagao= 4,00% a.a.

Calculo da Taxa Real
Taxa real = (1+0,095) / (1+0,04)

=(1,095) / (1,04)

=1,053

=53%
Regime de capitalizagao simples
A capitalizacao simples é uma forma de remuneragao sobre uma quantia de
dinheiro investida. Ela funciona como juros simples. Ou seja, o retorno sobre o
investimento se da apenas sobre o capital que, inicialmente, foi aplicado.

Dessa forma, a taxa de juros é calculada sobre a primeira quantia investida.

No céalculo da remuneragao de um titulo o valor de referéncia para o calculo
dos juros é sempre o montante inicial (o valor presente do titulo).
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Exemplo:

Investimento de R$ 10.000,00, aplicado por seis meses, e que deve ser
remunerado a uma taxa de juros simples de 1% ao més.

Os juros devidos na data de vencimento da operacdo serdo iguais a:
R$ 10.000,00 x 1% x 6 = R$ 600,00

Para o calculo multiplicamos o valor do principal (R$ 10.000,00) pela taxa de
juros (1% ao més) e pelo periodo de 6 meses.

Apds o calculo dos juros, podemos calcular o valor futuro somando o valor do
principal (R$ 10.000,00) mais o valor dos juros calculado (R$ 600,00).

Valor Futuro = valor do principal + juros

Valor Futuro = 10.000,00 + 600,00 = 10.600,00

Calculo dos Juros através da formula matematica

J=VPxrxn
Onde:
J - juros

VP - valor presente
r - taxa de juros
n - numero de periodos
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J =10.000 x 0,01 x 6
1 =600

ATENGAO: para os calculos matematicos a taxa de juros deve ser dividida por
100 (1 /100 = 0,01).

Calculo do Valor Futuro

VE=VP x (1 +(rxn))

VF =10.000,00 x (1 + (0,01 x 6))

VF = 10.000,00 x 1,06

VF = R$ 10.600,00

Calculo do Valor Presente

Quando temos o valor futuro, a taxa de juros e o periodo, podemos calcular o
Valor Presente.

VP = VF
1+ (rxn)
VP = 10.600

1+ (0,01 x 6)

VP = 10600
1,06
VP = 10.000
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Regime de Capitalizacao Composta

Capitalizagao composta é aquela em que a taxa de juros incide sobre o capital
inicial, acrescido dos juros acumulados até o periodo anterior.

Neste regime de capitalizagao a taxa varia exponencialmente em fungao do
tempo.

Exemplo:

Neste exemplo vamos calcular o mesmo investimento do exemplo anterior,
mas agora usando a capitalizagao composta.

Investimento de R$ 10.000,00, aplicado por seis meses, a uma taxa de juros de
1% ao més.

Calculo mensal dos juros

caleulo dos jures jures 4 saldo anterior
més 1% x 10.000 = 100 100+10.000 = 10,100
més 1% x 10.100 = 101 101+10.100 = 10.201
més 1% x 10.201 = 102,01 102,01+10.201 = 10.303,01

1% x 10.303,01 = 103,03 103,03+10.303,01 = 10.406,04
Més 1% x 10.406,04 = 104,06 104,06 + 10.406,04 = 10.510,10
Més 1% x 10.510,10 = 105,10 105,10 + 10.510,10 = 10.615,20

L U
=
[
“

Somando o valor dos juros mensais, temos:

100 + 101 + 102,01 + 103,03 + 104,06 + 105,10 = 615,20
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Se comparar com os juros da capitalizacdo simples (R$ 600,00) podemos
perceber que os juros na capitalizacdo composta sdo maiores (R$ 615,20).

Isso se da devido ao calculo de juros sobre juros, que é a metodologia da
capitalizagao composta.

Calculo do Valor Futuro
VE=VP x (1+r)
onde:

J - juros

VP - valor presente

r - taxa de juros

n - nimero de periodos

VF=VPx(L1+r)
VF =10.000 x (1 + 0,01)
VF = 10.000 x 1,01

VF =10.000 x 1,06152
VF =10.615,20

Calculo dos Juros
J=VP x ((1+r)-1)
onde:

J - juros

VP - valor presente

r - taxa de juros
n - numero de periodos
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J=VPx((1+r)1)

J =10.000 x ((1 + 0,01)-1)
J =10.000 x (1,01-1)

J = 10.000 x (1,06152 -1)
J=615,20

Calculo do Valor Presente

VP = VF VP = 10.615,20
S y— (1+0,01)%
(1+r)
VP = _10.615,20
onde: 1,06152
VF - valor futuro VP = 10.000

VP - valor presente
r - taxa de juros
n - nimero de periodos
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Taxas Equivalentes

A taxa de juros equivalente € uma forma de converter uma taxa de um
determinado horizonte de tempo em outro periodo.

ng
nt

rgq=(1+rt) -1
onde,
rq - taxa que eu quero
rt - taxa que eu tenho
ng - prazo que eu quero
nt - prazo que eu tenho

Exemplo:

Em regime de capitalizagao composta, qual é a taxa de juros ao ano
equivalente a taxa de juros de 1% ao més?

(12/1)
rqg=(1+0,01) -1 = 1,126825- 1 =12,68%

Resposta: equivalente a taxa de 12,68% ao ano.

No trimestre:

(3/1)
(1+0,01) -1 = 1,030301-1 =3,03%

No semestre:

(6/1)
(1+0,01) -1 =1,061520 -1 =6,15%
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Fluxo de Pagamentos
O fluxo de pagamentos depende, sempre, das condi¢des que foram acordadas
entre aquele que vai receber e aquele que vai pagar.

WF }m

1ans

NP = L000

nglicacho RS 1,000
Prazo = 1 ang
Rendimenta = RS 200

VF = Capital (1,000 + renclimentte [200)
W= 1,200

Rendimento = 100 ‘
s & s 12
WP = 1000 \ \
Aglicagio RS 1,000 Cupom de pagaments semastral Cupom de pagaments semetrsl
Praco = { ano
Rendimenta = RS 100
VF=1.200
1ano
VP =1.000 Quando néo ha pagamento periddico de
rendimento, chamamos de Zero Cupom
Aphcagio IS 1,000
Prazo = 1 ano

Réndimernta » 15 200
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Prazo médio

E uma medida que representa o tempo médio até o vencimento de todos os
titulos em um determinado portfolio, ponderado pelos seus valores presentes.

Titulo A: Valor Presente = $10.000, Prazo até Vencimento = 5 anos
Titulo B: Valor Presente = $15.000, Prazo até Vencimento = 7 anos
Titulo C: Valor Presente = $20.000, Prazo até Vencimento = 10 anos

as (10000 5)+(15.000x 7)+(20.000 x 10)
Prazo Médio = 10.000+ 15.000+20.000

o (50.000)+(105.000)+(200.000)
Prazo Médio = 15000

Prazo Médio = "7

Prazo Médio = 7,89 anos
Vencimento
E a data especifica em que um titulo atinge o final de seu prazo e o emissor é
obrigado a pagar o principal e os juros aos detentores do titulo. E uma data
fixa e determinada no momento da emissao do titulo.
Taxa Interna de Retorno - TIR
E um método para andlise de projetos de investimento e aplicacdes
financeiras. Consiste na taxa que equaliza o valor presente de um ou mais

pagamentos com o valor presente de um ou mais recebimentos. Ou seja, é a
taxa que “zera” o valor presente liquido.

=4F

WV, VF; L ¥ o
+n+|r+11+I|‘+|1+I|'+-+[|-|r‘_0

onde:

VP = valor presente do Aluxo de cala
VF = valgr futuro do fluxo de caixa

i = tana interna de retoma (TIR)
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Ao obter a TIR, compara-se com a taxa de juro minima aceitavel ao

investimento. Caso a TIR seja maior que a taxa minima, o projeto pode ser
considerado viavel.

Exemplo: Vocé estd considerando um projeto de investimento que exije um
investimento inicial de R$1.000 e que se espera gerar fluxos de caixa de
R$500 ao final do primeiro ano, R$300 ao final do segundo ano, e R$400 ao
final do terceiro ano. O objetivo é calcular a TIR desse fluxo de caixa.

A formulagdo do problema &
= 4 200 . ] -]
0= —1000 + (T+TIR)y + e T

Onde:

* —1000 € o fluxo de calxa Inicial (um desembolso, por Isso € negativo),
* 500, 300, e 400 sdo os fluxos de caixa nos anos 1, 2 e 3, respectivamente,
* TIR é ataxainterna de retorno gue estamos tentando encontrar,

A Taxa Interna de Retorno (TIR) para o fluxo de caixa do projeto é de
aproximadamente 10.18%. Assim, o projeto é capaz de gerar um retorno de
10.18% sobre o investimento inicial.

PU - Preco Unitario

PU é o preco unitario de um titulo ou ativo em uma determinada data. Quando
o investidor realiza um investimento no mercado, ele compra um titulo.

Existe uma relagdo inversa entre o PU e a taxa de juros

t Taxa de Juros ‘ PU
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Custo de Oportunidade
E 0 quanto vocé deixa de ganhar quando assume um investimento e ndo outro.

Exemplo: Vocé faz um empréstimo para um familiar, e ganhara no futuro uma
TIR de 3%. Porém, na semana seguinte descobre um outro investimento com
TIR de 5%, mas agora nao tem mais os recursos para aplicar.

Esta diferenga é o custo de oportunidade por ter optado pelo primeiro
investimento.

Taxa Livre de Risco

E a rentabilidade que vocé pode obter ao assumir pouco ou quase nenhum
risco no momento de investir. Se refere ao rendimento que vocé pode alcangar
se vocé buscar o investimento mais conservador e seguro disponivel.

Os titulos emitidos pelo Tesouro Nacional sao exemplos de titulos livre de
risco no Brasil, pois o Tesouro garante o valor integral dos titulos.

Custo Médio Ponderado de Capital - CMPC
(Em inglés é a expressao Weighted Average Capital Cost - WACC)

Para que uma empresa possa funcionar, ela precisa captar recursos, que
podem vir tanto de fontes internas quanto de fontes externas a organizacao.

Este indicador serve para calcular o custo de todo esse capital. Com o CMPC, o
investidor consegue entender qual retorno minimo seria necessario para obter
lucro no investimento.

Na pratica, o CMPC é uma média ponderada, cujo resultado mostra o peso que
cada fonte tem no financiamento da empresa. E um importante indicador de
avaliacao do negocio e muito utilizado quando a organizagao busca novas
fontes de financiamento.

Para que gere valor ao acionista, o CMPC da empresa deve ser menor do que o
seu retorno. Caso contrario, a organizacao nao esta sendo eficiente na
alocacao dos recursos, pois eles estao custando mais caro do que os
resultados que proporcionam.

Alavancagem Financeira

E a técnica de multiplicar o potencial de lucro ou prejuizo por meio de uma
operacao de crédito, ou seja, impulsiona a rentabilidade e o risco.
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Riscos e retornos maiores associam-se a alavancagens maiores. Na pratica, o
investidor vai realizar uma operagao com um valor maior do que o que tem
disponivel no seu ‘caixa’, podendo assim aumentar, em caso de sucesso, 0s
seus ganhos. Em caso de perdas, o prejuizo atrelado ao movimento também
sera proporcionalmente maior.

Retorno Médio Ponderado

E uma forma de mensurar o retorno (rendimento) de uma carteira de
investimento com base no valor de cada titulo.

Exemplo:
Ativo Valor Rendimento% | Rendimento Valor
cDB 80.000 10% 8.000
Agio 20.000 -10% -2.000

Para calcular o retorno da carteira precisamos saber o quanto esta alocado em
cada ativo.

| Atvo | Valor Rendimento% | Rendimento Valor

CDB 80.000 10% 8.000
Aglio 20.000 -10% -2.000
100.000 6.000

Cilculo do Retorno Médio

6.000/100.000 = 0,06 ou 6%
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Retorno Esperado da Carteira

O retorno esperado é a taxa de ganho que se tem ao considerar a proporgao
dos ativos numa determinada carteira.

Ativo Valor Proporcio % Rendimento % Rendimento
Valor
CcDB B0.000 57,14% 6% 3,43%
Aclio 40,000 28,57% 14% 4,000
Titule Pablice 200000 14,79% 4% 057%
140.000 100% B%
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W% MODULD 4

INSTRUMENTOS DE RENDA
VARIAVEL, FIXA E DERIVATIVOS

OBJETIVO
Explorar o conhecimento sobre os instrumentos de

renda variavel, renda fixa e o mercado de derivativos,
bem como suas caracteristicas.

Proporgao na Prova: 17 a 25%
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Renda Variavel

E uma classe de investimentos composta por ativos e produtos financeiros,
sobre os quais nao é possivel saber antecipadamente como (ou se) ocorrera a
rentabilidade.

Nao ha garantias ou previsao a respeito do retorno que pode ser obtido. Ao
contrario da renda fixa, os investimentos em renda variavel sao volateis, pois
0s precos podem variar bastante ao longo do tempo e mudar a performance da
sua carteira.

Agdes: sdo fracdes ideais do capital social das empresas que as emitem. E um
titulo que representa para o acionista (investidor) um direito de participagao
na sociedade da empresa e também, ainda que de maneira indireta, um direito
sobre os ativos e sobre os resultados financeiros da empresa.

No Brasil, o principal ambiente de negociagao onde as agdes sao compradas e
vendidas por investidores é a B3 S.A.

Ac¢des ordinarias (ON) conferem a seus detentores os direitos patrimoniais
garantidos em lei.

Direito a voto nas assembleias de acionistas da empresa. Um acionista ou
grupo de acionistas pode vir a obter o controle acionario da empresa.

Acgoes preferenciais (PN) conferem a seus detentores a prioridade no
recebimento de dividendos distribuidos pela companhia. Em caso de
liquidagao da empresa, tem preferéncia para receber o valor residual (massa
falida).

ADRs e BDRs

Esses papéis sao negociados em outros paises diferentes do de origem da
referida empresa.

American Depositary Receipt (ADR) é um titulo emitido por um banco
depositario nos Estados Unidos. Ele representa empresas estrangeiras na Bolsa

de Valores dos Estados Unidos.

Por isso, nao consiste na compra direta de Agdes, é um titulo que as
representa e sdo negociados em délar.

Ex. O Banco Bradesco tem ADRs na Bolsa de Nova York.
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Brazilian Depositary Receipt (BDR) é um investimento de renda variavel. Ele é
negociado na bolsa de valores e serve como um certificado com lastro em
ativos internacionais. Sao comprados diretamente na Bolsa de Valores (B3).

Alguns exemplos sao: Tesla Motors Mercado Livre Apple, Amazon e Google
AGO e AGE
Assembleia Geral Ordinaria

E obrigatéria e deve ocorrer nos quatro primeiros meses seguintes ao término
do exercicio social.

Deve ter o intervalo minimo de 15 dias apds a divulgagao dos resultados e
conter obrigatoriamente:

e avaliagao das contas e demonstragdes financeiras;

e decisao sobre a destinacao do lucro com fixacao dos dividendos a serem
tributados;

e nomeagao de administradores e membros do Conselho Fiscal.

Assembleia Geral Extraordinaria

Tem poderes para decidir todos os negocios relativos a companhia ou fundo e
tomar decisoes referentes a sua defesa e desenvolvimento.

Caracteristicas:

e nao tem prazo para ocorrer;

e pode reformar o estatuto social;

e pode eleger ou retirar os administradores da companhia;

e cobrar anualmente as contas dos administradores e considerar as
demonstragdes financeiras por eles apresentadas;

e aqutorizar emissao de debéntures;

e suspender a execucao de direito dos acionistas;

e determinar sob avaliagao de bens que o acionista pode ajudar para a
formagao do capital social;

e autorizar a emissao de partes beneficiarias;

e discutir sobre transformacao, fusao, incorporacao e cisao da companhia
assim como sua dissolucao e liquidacao.

Acionista Controlador

Possui o poder de controlar a companhia (tomar decisdes).
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O controle é exercido por:

e uma Unica pessoa (fisica ou juridica), que detenha mais de 50% do capital
votante da companhia;

e controle compartilhado, ja que nenhum acionista possui mais de 50% do
capital votante. Assim, um grupo de acionistas obtém a maioria por intermédio
de um acordo de votos;

e UM ou mais acionistas, apesar de nao deter 50% do capital votante,
consegue eleger os administradores e impor sua estratégia aos negdcios da
companhia.

Acionista Majoritario
Possui mais de 50% das agdes com direito a voto.

Vantagens:

e permissao para atualizar o Estatuto da Companhia;

e pode escolher os membros do Conselho de Administragao;

» pode interferir na Governanga Corporativa, e possui maior poder de decisao e
voto nas assembleias.

Acionista Minoritario

Acionista que nao tem agdes o suficiente para ser um majoritario ou
controlador.

Nao possui direito a voto para definir o futuro gerencial da empresa em que
investe, porém, é considerado sécio e pode exercer outros tipos de agoes
dentro da corporagao:

- participar de reunides e assembleias;

- solicitar o adiamento ou suspensao delas;

- ter direito a participagao dos lucros;

- possuir preferéncia para aquisicao de agdes e bonus de subscrigao.

Tag Along

E uma ferramenta de seguranca garantida aos acionistas minoritarios de uma
companhia, permitindo que tais acionistas deixem a sociedade caso o controle
da empresa passe para um novo investidor, que até entao nao tinha
participagao no negocio.

Sempre que o controle da empresa for vendido, o novo controlador devera

oferecer aos minoritarios ON, pelo menos, 80% do valor pago para comprar as
agoes do bloco de controle.
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Por exemplo: Se a companhia vendesse o seu controle por R$ 100 por agdo. O
controlador deve oferecer, pelo menos, R$ 80 para todos os minoritarios com
direito a voto.

Fontes de Informacgdes dos Acionistas
As principiais fontes de informacao para os acionistas advém da CVM e RI.

As companhias sao obrigadas a divulgar uma série de relatérios e informacoes
relevantes sobre a companhia na CVM e em seus sites de Relagao com
Investidores (RI).

Com estas informagdes poderao fiscalizar a atuagao dos administradores da
sociedade, e subsidiar os seus votos nas assembleias gerais.

E necessaria a elaboracdo e disponibilizacdo dos documentos:

e relatério anual;

e relatério da administracao sobre os negocios sociais e os principais fatos
administrativos;

* demonstragdes financeiras da companhia;

e 0 parecer dos auditores independentes e o parecer do conselho fiscal;

e a justificativa para a nao distribuicao do dividendo obrigatorio;

e fusdo, cisao ou incorporacao de agdes;

e as informacgoes adicionais sobre sociedades coligadas e controladas

Oferta Publica Inicial de Acoes (IPO)

As acoes oferecidas sao aquelas criadas para fins de distribuicao publica pela
primeira vez. A companhia levanta recursos para suas atividades e aumenta o
seu capital social.

Oferta Publica Secundaria

As agdes disponibilizadas para aquisigao do publico investidor sao agdes ja
existentes, colocadas a venda por acionistas atuais da companhia. Os recursos
levantados nao sao destinados para a companhia, mas sim para os acionistas
que estao se desfazendo das agoes e reduzindo sua participagao na empresa.

Ganhos de capital com Acoes

Ha duas fontes de retorno no investimento em agdes: a) Ganho de capital é
representado pela diferenga positiva entre o prego de venda e o preco de
compra de uma acao. b) Proventos recebidos pela propriedade das agoes

também fazem parte da remuneracao dos investidores. Ex. dividendos, juros
sobre capital proprio e bonificagdes.
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Dividendos

As sociedades andnimas devem distribuir dividendos aos seus acionistas
conforme o que determinar o seu Estatuto Social, que deve definir também a
periodicidade dos pagamentos (comumente anual, semestral, trimestral ou
mensal).

Juros sobre capital préprio

Servem para que a companhia distribua lucros retidos em exercicios
anteriores.

Bonificagao em acoes

Consiste na distribuicao, por parte da companhia, de agdes aos seus acionistas
por conta da capitalizagao das reservas de lucro. Isso ocorre quando as
reservas de lucro (parte do patriménio liquido da empresa) sao transformadas
em capital social.

Subscricao de a¢des (aumento de capital)

E a entrada de novos recursos para a companhia. O capital social da
companhia é aumentado e novas acdes sao emitidas para o publico investidor.

Desdobramento (split)

Quando o preco da agao tem uma alta muito grande, ao longo do tempo esse
valor de investimento minimo comeca a ficar fora do alcance de investidores
menores.

A companhia pode decidir promover o desdobramento (ou split) de suas agodes,
que consiste na concessao de uma ou mais novas agoes para cada agao
existente. O lote-padrao de negociagao é de 100 a¢des. Para uma agao cotada
a R$ 10,00, o investimento minimo necessario é de R$ 1.000,00.

Grupamento (inplit)
Representa o inverso da operacao de desdobramento. A queda no preco de
uma acao pode fazer com que a companhia emissora decida pela operacao de

grupamento, efetivamente juntando duas ou mais acées em uma Unica agao
nova.
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Determinacao do preco de uma agao

Fluxo de Caixa: é o valor financeiro liquido de capital e seus equivalentes
monetarios que sao transacionados por um neg6cio em um determinado
periodo de tempo. Também chamado de cash flow, mede as entradas e saidas
de caixa de uma empresa em determinado periodo.

Este fluxo é dividido em atividades: Operacionais, de investimento e de
financiamento

Existem fatores que influenciam o prego de uma acao (oferta e demanda).

A analise fundamentalista nos ajuda a saber se o prego da acao é um preco
justo ou nao e para isso, usamos os indicadores:

e Lucro por agao (LPA): representa o quanto uma acao traz de lucro para o
investidor ao ano, via dividendos. E o lucro liquido da companhia dividido pela
quantidade de agdes da empresa.

¢ Valor Patrimonial da acao (VPA): o valor patrimonial de uma acao é o valor
contabil dos recursos dos acionistas empregados na empresa mensurados por
acao.

« Indice de preco/lucro (P/L): ¢ um indice usado para avaliar se o prego das
acoes de uma empresa esta caro ou barato. Para o calculo dividimos o preco
da acao pelo lucro por agao da empresa.

P/L alto: indica uma agao com prego acima de seu preco justo (mercado possui
boas expectativas sobre a empresa)

P/L baixo: indica que existe uma baixa confiabilidade no negécio pelo
mercadoExemplo: se uma companhia tem um P/L de 15, indica que o preco
atual da acao representa 15 vezes os lucros acumulados em 12 meses.

EV/Ebitda

E um indicador que relaciona o valor da companhia (EV) e o seu Ebitda
(geragao de caixa).

Mostra quantos “Ebitdas” seriam necessarios para chegar ao valor de empresa
(EV) da companhia. Tende a mostrar a saude financeira da empresa, calculando

quantos anos seriam necessarios para que o lucro operacional da empresa
(Ebitda) quitasse todo o valor necessario para compra-la (EV).
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EV: Enterprise Value ou Valor da Empresa é a métrica usada para saber quanto
custaria comprar todos os ativos da companhia, ou seja, seu valor. Ele é
calculado pelo valor de mercado (preco da agao x total de agcdes emitidas) +
dividas - disponibilidades (valor em caixa);

EBITDA: é sigla em inglés para Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e
Amortizagao (Lajida, em portugués). Esse indicador apresenta todos os ganhos
financeiros da empresa antes de abatimentos.

Analise Técnica

O primeiro modo de escolher uma agao também é conhecido como analise
grafica. Ela estabelece projegdes para os pregos das agoes, baseando-se na
observagao do comportamento passado: sua demanda e oferta, a evolugao
passada dos volumes negociados e os pregos das agoes.

O prego do ativo encontra um "suporte” contra queda e comega a subir (hora
de apostar na compra). A linha rosa superior é chamada de "linha de
resisténcia” porque entende-se que o prego encontra uma resisténcia e comeca
a cair (hora de apostar na venda.

A analise técnica estuda as movimentagdes nos precos passados e, a partir daf,
explica a sua evolucdo futura. E uma analise para investidores que querem
operar no curto prazo.
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Analise Fundamentalista

O conceito de analise fundamentalista pode ser definido como aquele que leva
em consideracao a situacao financeira, econémica e setorial de uma empresa
com a finalidade de determinar o preco justo de suas agdes e quais sao as
perspectivas para o seu futuro.

Em geral, esse tipo de estudo define o valor intrinseco para um determinado
ativo. Isso é feito com base em projegdes, tanto para dados econémicos e
setoriais, quanto para projecoes de resultados.

A analise fundamentalista de agdes estuda o valor de uma companhia e nao o
preco de suas agoes naquele momento. O investidor, ao se utilizar dessa
metodologia, procura por empresas as quais tenham o preco de suas agoes
abaixo do seu valor naquele momento.

Um analista fundamentalista tenta identificar o potencial de crescimento do
lucro da empresa no futuro, porque, em geral, é isso que leva suas agdes a
valorizar no mercado.

Normalmente considera trés aspectos diferentes: Analise macroecon6émica,
Analise setorial e Analise da empresa

Governanca Corporativa

A B3 criou o segmento de governanga corporativa que aumenta o padrao de
exigéncia da gestao da companhia para trazer ainda mais seguranca aos
investidores.

O constante aperfeicoamento das boas praticas de governanga corporativa
resulta em uma gestao mais transparente, atendendo ao propoésito de nivelar o
conhecimento e mais protecao aos investidores. Maximiza a criagao de valor
na empresa e propicia, as partes relacionadas, elementos para a tomada de
decisdes estratégicas.

Definicao: conjunto de mecanismos de incentivo e controle que visa assegurar
as tomadas de decisao alinhadas com os objetivos de longo prazo das
organizacgoes.

Entre os mecanismos de governanga, destacam-se a existéncia:

» do conselho de administracdao que seja ativo e atue com independéncia;

e da maioria obrigatéria de conselheiros independentes, todos com excelente
reputacao no mercado, experiéncia e firme compromisso de dedicacao ao
conselho;

e do comité de auditoria composto exclusivamente por membros
independentes.
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Segmento da B3 - Nivel 1: Principais Exigéncias

e percentual minimo de acdes em free float (livre circulacao de 25%);

e conselho de administracao composto por no minimo trés membros e com
mandato unificado de até dois anos;

e calendario publico de eventos corporativos.

Segmento B3 - Nivel 2: Principais Exigéncias

e todas as exigéncias do Nivel 1;

e conselho de administracao com no minimo cinco membros, dos quais pelo
menos 20% deverao ser independentes;

» demonstracgoes financeiras traduzidas para o inglés;

* tag along de 100%.

Segmento da B3 - Novo Mercado: Principais Exigéncias

e todas as exigéncias do Nivel 2;

* 100% das agoes devem ser ordinarias;

e reuniao publica anual realizada em até cinco dias Uteis ap6s a divulgagao de
resultados trimestrais ou das demonstragdes financeiras, de apresentagao
publica sobre as informagdes divulgadas;

e conselho de administracao com minimo de dois membros, dos quais, pelo
menos, dois ou 20% (o que for maior)

Despesas incorridas na negociacao

A taxa de corretagem é o valor cobrado pela corretora por meio da qual o
investidor realiza a compra e a venda de agoes.

O servico de manutengao dos ativos em uma conta prépria também pode ser
cobrado, por meio da taxa de custddia.

Corretoras e bancos, ao atuar como agentes de custodia perante a Clearing da
B3 (antiga Camara de Acoes da BM&FBOVESPA), podem cobrar os investidores
por esse servigo, normalmente por meio de uma taxa mensal.

Os negocios realizados na bolsa de valores estao sujeitos a cobranga dos
emolumentos, que sao cobrados pela prépria B3 para cada operacao realizada
em seu ambiente de negociacao. Refere-se ao servico de registro da operacao
e serve para que a bolsa de valores cubra seus custos com cada operagao
realizada.
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Tributacao de Acoes

No caso de um aumento do valor das agdes adquiridas, o investidor somente
devera pagar imposto de renda caso venda as agoes e obtenha esse lucro.

Fato gerador do IR: apuracdo de lucro na venda das agdes
Aliquota do IR: 15% sobre o lucro obtido com a operagao.

Na hora da venda das agoes, ha a cobranca de 0,005% sobre o valor da
operacao a titulo de imposto de renda retido na fonte.

Isentos até o valor total de R$ 20 mil
No caso de day trade:

Aliquota do IR: 20% sobre o lucro auferido com a operagao. E 1% sobre o
resultado positivo apurado no encerramento da operacgao.

Compensacgao de prejuizos no imposto de renda

E possivel realizar a compensacdo em renda variavel desde que os prejuizos
tenham o mesmo tipo de operacao e a mesma classe de ativos.

Prejuizos de day trade podem ser compensados nos impostos de operagoes day
trade (compra e venda no mesmo dia). O mesmo para swing trade.

Prejuizos passados podem ser compensados com lucros futuros e, para isso, 0s
prejuizos precisam ser declarados no Imposto de Renda.

www.masterbs.com.br

86



Renda Fixa

E a aplicacdo em que vocé sabe como sua remuneracdo sera calculada no
momento do aporte.

Exemplos: Titulos Publicos, CDB e Debénture

Principais fatores de analise de investimentos

Rentabilidade: E a taxa de retorno do investimento.

Quando investimos em um ativo esperamos receber, no futuro, um valor maior

do que o valor investido inicialmente.

Taxa de retorno prefixada
E pré-determinada no momento inicial do investimento.

Exemplo:
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) prefixado com rendimento de 8,5% ao
ano.

Significa que o investidor que fizer uma aplicagao de R$ 10 mil e aguardar até
a data de vencimento receberd R$ 10.850,00 (valor bruto).

No caso dos titulos prefixados, o investidor conhecera previamente o
rendimento de seu dinheiro, pois a rentabilidade ja é fixada desde o inicio.

Os investimentos prefixados seguem uma porcentagem ao ano. Quando um
titulo apresenta rentabilidade de 10% ao ano, por exemplo, sabemos que
estamos diante de um investimento prefixado, que trara ao investidor 10% em
doze meses, nao importando qual seja a flutuacao de outros indexadores
(inflagao e taxa de juros).

Taxa de retorno pés-fixada

A rentabilidade é conhecida apenas ao final do investimento.

Exemplo

No Tesouro Selic (Titulo Publico Federal), o investidor sabe que sua
rentabilidade acompanhara a variagao acumulada da taxa Selic, a taxa basica

de juros da economia brasileira. Porém, hoje ndao sabemos qual sera a taxa
Selic daqui a 12 meses.
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Ao escolher um titulo pos-fixado, vocé atrela seu investimento a determinado
indexador econdmico como a taxa Selic ou o IPCA (inflagao oficial). Sempre
que o indicador oscilar a rentabilidade do investimento também sera alterada
de acordo com essa variagao.

Dessa forma, nao ha como saber exatamente como sera o rendimento, mas é
possivel estimar o comportamento dos indices.

Caracteristicas dos Instrumentos de Renda Fixa

Data de emissdo: ¢ a data de origem do titulo. E quando comeca a contagem
do tempo e correcao do valor nominal do titulo.

Valor Nominal Atualizado (VNA): é o indicador que demonstra quanto valeria
um titulo caso o vencimento deste fosse imediato. E utilizado principalmente
nos titulos publicos do Tesouro.

Juros “acruados”: refere-se ao valor proporcional da remuneracao do titulo,
compreendido entre data de emissao e data atual. Por exemplo, ao investir em
um titulo de renda fixa que rende R$ 1,00 por dia, passados 10 dias os juros
acruados serao de R$ 10,00.

Data de caréncia: data definida pelo emissor. A partir desta data o ativo de
renda fixa pode ser resgatado. Antes desta data o investidor nao consegue
fazer nenhum resgate.

Data de vencimento: data em que o ativo é liquidado, pois o contrato se
encerra. Caso o investidor resolva tirar dinheiro da aplicacao antes desta data,
ele podera ser penalizado. Quando a data de vencimento é atingida, o dinheiro
aplicado e o rendimento vao para a conta do investidor.

Remuneracao: titulos de renda fixa podem ser pds-fixados ou prefixados.
Amortizacdao e Pagamento de Juros

Amortizacao é o pagamento do valor principal de uma divida. E no caso de
titulos de renda fixa, podem ser pagos acompanhados de juros acumulados. No
momento da aplicagao nos titulos de renda fixa, o publico investidor tem
acesso ao prospecto do investimento que ira constar todas as informagoes
sobre o emissor, 0s prazos para pagamento e varias outras informagdes
essenciais para garantir transparéncia e seguranga para os investidores.

Resgate e Vencimento antecipado

Alguns produtos podem ser resgatados antecipadamente. E outros podem ter
seu vencimento antecipado em virtude de algum acontecimento:
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Quebra de covenants: covenants sao obrigagoes que se aplicam aos emissores
de divida. Seu objetivo é garantir um minimo de gestao para que o investidor
(credor) receba os recursos que emprestou. Quando descumpridos, dao o
direito a antecipacao do pagamento de todas as parcelas da divida.

Cross default: havendo inadimpléncia em qualquer um dos instrumentos de
divida corporativa ou financiamento, todos os demais titulos vencem
antecipadamente.

Certificado de Depésito Bancario (CDB)

Um dos instrumentos de captagao bancaria mais comum é o CDB, que
representa um depdsito a prazo realizado por investidores junto a uma
instituicao financeira.

Sao titulos de renda fixa privada e carregam em si o risco de crédito da
instituicao emissora, que se obriga a pagar os juros e o valor de principal da
aplicagao aos investidores na data do vencimento.

Estao autorizados por lei a emitir CDBs os bancos comerciais, de investimento,
os multiplos, os de desenvolvimento e a Caixa Econédmica Federal.

Caracteristicas

Prazos: 3 meses, 6 meses, 12 meses e 2 anos, até 3 ou 5 anos.

Quanto maior o prazo do papel, maior tendera a ser a rentabilidade oferecida,
ja que a instituicao financeira emissora podera dispor dos recursos por mais
tempo.

Resgate: pagamento feito pela instituicao financeira ao investidor, retornando
a ele os recursos emprestados ao banco na data especificada. Comum
encontrar CDB com liquidez diaria, o que oferece ao investidor a opgao de
resgatar seus recursos antecipadamente, incluindo os juros acumulados até a
data do resgate.

Os CDBs com liquidez diaria costumam oferecer rentabilidade inferior aquela
oferecida por papéis cujo pagamento de juros e principal ocorre apenas na
data de vencimento. Uma maneira de reduzir a incerteza sobre o fluxo de
caixa de um CDB para os bancos é a emissao de papéis com um periodo de
caréncia para o resgate dos recursos pelo investidor.

Remuneragao: pode ser prefixada ou po6s-fixada

P. ex.: taxa fixa de 8% a.a.P. ex.: 103% da Taxa DIOs juros sao calculados
sobre o valor atualizado de principal em base diaria (ano base 252 dias uteis)
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Riscos inerentes ao produto Risco de crédito da instituicao financeira
emissora.

O risco de crédito no investimento em CDB é reduzido devido a garantia
oferecida pelo FGC

Risco de mercado: quando o preco (o valor presente) dos titulos apresenta
flutuagoes.

O risco pode se materializar de maneira mais evidente no caso de titulos
prefixados, diante de um cenario de alteracdes nas taxas de juros vigentes no
mercado. Um investidor que desejar vender o seu titulo no mercado
secundario, caso consiga, podera receber um valor inferior ao saldo nominal
atualizado do papel, caso as taxas de juros no mercado aumentem. Isso se da
simplesmente por conta da relagao inversa entre os juros requeridos e o prego
de um titulo de renda fixa.

Ja para CDB com juros po6s-fixados, tal risco é bastante reduzido, pois a
flutuagao das taxas de juros no mercado sera refletida na rentabilidade dos
papéis, e o investidor recebera a remuneracao condizente com o
comportamento das taxas de juros de mercado ao longo do seu investimento
nesse instrumento.

Risco de Liquidez

Para titulos sem liquidez diaria e sem a possibilidade de resgate antecipado, o
retorno dos recursos investidos somente ocorre em duas ocasioes possiveis: no
vencimento dos papéis ou na venda desses papéis no mercado secundario, que
na realidade nao apresenta liquidez relevante.

Debéntures

Debénture: valor mobiliario que representa uma divida da empresa que o
emitiu. Um direito de crédito sobre a companhia emissora, que deve ser uma
sociedade por agoes de capital aberto ou fechado.

E adquirido por investidores interessados em emprestar recursos para a
companhia em troca da remuneracao, mediante a promessa de retorno do valor
de principal investido.

As debéntures com garantia real oferecem aos investidores a garantia de um
ou mais ativos especificos, que ficam vinculados a esses titulos até o seu

vencimento e mediante o cumprimento integral das obrigacdes da companhia
emissora.
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Ha ainda as debéntures de espécie subordinada, que conferem prioridade
ainda menor aos debenturistas do que no caso das debéntures quirografarias
(sem garantias).As debéntures conversiveis sdao aquelas que conferem aos
debenturistas a opcao de converté-las em agdes da mesma empresa.

Remuneragao

Como em outros titulos de renda fixa, uma taxa de juros é especificada na
escritura de emissao e é utilizada para calcular os juros que remuneram o0s
investidores ao longo da vida do papel. Algumas debéntures apresentam taxa
prefixada.

A forma mais comum de remuneragao é por meio de taxas pos-fixadas e,
especificamente, vinculadas a Taxa DI.

Debéntures Incentivadas

Com o objetivo de fomentar o investimento em infraestrutura e em setores
prioritarios para o desenvolvimento do pais, o Governo Federal estabeleceu
em 2011 as chamadas debéntures de infraestrutura. Um grande diferencial é
que elas oferecem a seus investidores um beneficio tributario sobre os
rendimentos pagos.

Riscos Inerentes

A remuneracao total exigida pelos investidores nas debéntures de qualquer
companhia dependera de sua percepgao quanto ao risco de crédito a ser
incorrido nesse investimento.

Investidores em debéntures correm risco de liquidez, que nao raramente sao
mantidos até o seu vencimento, dada a dificuldade em negocia-los a um preco
apropriado no mercado secundario no momento que o investidor desejar.

Tributacao

Para o calculo do imposto de renda, utiliza-se a aliquota referente ao prazo da
aplicagao contado desde o seu inicio.

Prazo de Aplicagio Aliquota
Aé 180 dias 22,5%
Entre 181 & 360 dias 20,0%
Entre 361 e 720 dias 17.5%
Acima de 720 dias 15,00
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Nas debéntures incentivadas os investidores pessoas fisicas tém aliquota zero
de imposto de renda sobre os rendimentos auferidos, e pessoas juridicas sao
tributadas a aliquota de 15%.

Letra Financeira (LF)

E um titulo de renda fixa emitido por instituicdes financeiras (bancos,
cooperativas de crédito, etc.) com a finalidade de captar recursos de longo
prazo e, em contrapartida, oferecer aos investidores rentabilidades mais
atrativas em razao do prazo e da impossibilidade de resgate antecipado.

A LF beneficia tanto as IFs que necessitam captar recursos quanto os
investidores que possuem montante relevante para aplicacdes de longo prazo.
O titulo poderd ser remunerado por taxas de juros fixas ou flutuantes e
também negociado sob a forma publica ou privada.

Nota Promisséria

E um documento que atesta a promessa de pagamento de uma divida.

Trata-se de um titulo de crédito utilizado na aquisicao de produtos ou
servigos, a fim de garantir a quitacao do débito com o credor. Apesar de nao
ser tao frequentemente utilizada fora do contexto dos negdcios, a nota
promissoéria ainda faz parte deste meio e deve ser registrada no fluxo de caixa.

Titulos de Crédito Imobiliario e do Agronegdcio Letras de Crédito Imobiliario
(LCI) e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA)

A LCI foi criada em 2004 e faz parte de um grupo de titulos de crédito criados
para financiar as atividades desse setor especifico.

Podem emitir LCl os bancos comerciais, os bancos multiplos com carteira de
crédito imobiliario, a Caixa Econdmica Federal, as sociedades de crédito
imobiliario, as associagdes de poupanca e empréstimo, as companhias
hipotecarias. LCl é um titulo de divida emitido por uma instituicao financeira.

Caracteristicas da LCl e LCA

Lastro: cada emissao deve ser garantida por um ou mais créditos (imobiliarios
ou do agronegdcio) de propriedade da instituicao financeira emissora do
papel.

Prazos: comumente variando entre seis meses e trés anos (alguns papéis tém
prazo ainda maior). A legislacao define explicitamente que o prazo de

vencimento do papel nao podera ser superior ao prazo de qualquer um dos
créditos imobiliarios vinculados a ele como lastro.
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Remuneragao: na remuneragao prefixada, uma taxa fixa anual é acordada no
momento da emissao do papel, e essa taxa nao se altera durante toda a vida
do titulo.

P. ex.:uma LCl pode ser emitida a uma taxa fixa de 7,5% a.a. Na remuneragao
pos-fixada, os juros somente sao conhecidos no momento do resgate.

P. ex.:92% da Taxa DI

P. ex.: rentabilidade de IGP-M + 4 8% a.a. vai remunerar o investidor, a titulo
de juros, pelo valor equivalente a 4,8% ao ano sobre o valor nominal do papel,
atualizado pela variagao do IGP-M.

Tributacao

A remuneracao é paga aos investidores pessoas fisicas sem retengao de
impostos. Também nao ha incidéncia de 10F.

CRA - Certificado de Recebiveis Agronegécio

Sao titulos de renda fixa lastreados em recebiveis originados de negocios
entre produtores rurais e terceiros, abrangendo financiamentos ou
empréstimos relacionados a producao, a comercializagao de insumos
agropecuarios ou maquinas utilizados na produgao agropecuaria.

As empresas cedem seus recebiveis para uma securitizadora, que emitira os
CRAs e os disponibilizara para negociagao no mercado de capitais, com o
auxilio de uma instituicao financeira. A securitizadora ira antecipar a empresa
pelos recebiveis cedidos.

CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios

E um instrumento de captagio de recursos destinados a financiar transacées
do mercado imobilidrio e é lastreado em créditos imobiliarios, tais como:
financiamentos residenciais, comerciais ou para construgoes, contratos de
aluguéis de longo prazo etc.

Somente instituicoes especificas, denominadas securitizadoras, podem emitir o
CRI. Gera um direito de crédito ao investidor.

CPR - Cédula de Produtor Rural

E um titulo representativo de promessa de entrega futura de produto
agropecuario e pode ser emitida pelo produtor rural ou suas associagoes,
inclusive cooperativas. Este é um dos principais instrumentos para
financiamento da cadeia produtiva do agronegdcio, pois permite ao seu
emissor obter recursos para o desenvolvimento de suas produgdes rurais ou
empreendimentos.
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Caderneta de poupanga

Uma modalidade de investimento que oferece ao investidor remuneragao pos-
fixada, podendo render TR + 0,5% ao més ou TR + 70% da Selic, dependendo
do nivel da meta da taxa Selic.

Oferecida por bancos, o cliente necessita abrir uma conta especifica para esse
fim, distinta da conta corrente.
Nao ha valor minimo para investimento e a liquidez é diaria.

Taxa Selic > 8,5% a.a. = TR + 0,5%
Taxa Selic < 8,5% a.a. = TR + 70% da Selic

O risco de crédito esta presente nessa modalidade de investimento, contudo
existe a garantia do FGC.O risco de liquidez é praticamente inexistente. Um
dos principais atrativos é a total isencao de tributos

Operacoes Compromissadas

O investidor adquire um titulo de renda fixa que seja de propriedade do banco,
mas o banco oferece o compromisso de recomprar esse titulo em uma data
pré-determinada. Ao final do prazo combinado, o investidor devolve o titulo
ao banco e recebe o valor investido originalmente, acrescido de juros.

Em geral, uma empresa do préprio conglomerado financeiro ao qual o banco
pertence emite debéntures para financiar suas atividades. Parte dessas
debéntures é adquirida pela tesouraria do banco, que entao as utiliza para
captar recursos juntos aos clientes por meio de operagoes compromissadas.

As debéntures sao vendidas aos investidores com o compromisso do banco de
recompra-las apds o prazo do investimento. Do ponto de vista do investidor,
investir em uma operacao compromissada é bastante similar a investir em um
CDB emitido pelo banco.

Caracteristicas

O prazo deve ser igual ou inferior ao prazo do instrumento que lhe da lastro. A
liquidez é diaria, e o investidor pode optar por resgatar o seu investimento,

mantendo a remuneragao obtida até o momento do resgate.

Oferece uma remuneracao baseada em um percentual da taxa DI, livremente
pactuada entre o banco e o investidor.
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Corre risco de crédito em relagao ao banco com o qual mantém a operagao
compromissada, mas esse risco é reduzido pela presenca da garantia do FGC.

A tributacgao é idéntica a tributacao dos CDBs: imposto de renda regressivo em
fungao do prazo de aplicagao, e IOF regressivo em caso de resgate nos
primeiros 30 dias de aplicagao.

Titulos Publicos

O orgao responsavel pelas emissdes € o Tesouro Nacional, que administra a
divida publica mobiliaria, aquela efetivamente representada por titulos de
renda fixa.

Os titulos publicos federais sao os papéis emitidos pelo Tesouro Nacional para
o publico investidor e sdo compostos por letras e notas.

O principal motivo é o financiamento das atividades do setor publico.
Instituicoes financeiras, empresas e individuos compram os titulos de divida
emitidos pelo Tesouro Nacional e, desta maneira, financiam as atividades do
Governo Federal.

Riscos inerentes ao produto

A possibilidade de o Governo Federal nao efetuar o pagamento de suas dividas
é muito baixa. O risco de crédito associado aos titulos publicos federais é
praticamente inexistente.

O risco de mercado também esta presente nos titulos publicos federais,
principalmente no que se refere aos titulos que remuneram o investidor a uma
taxa de juros fixa. Em titulos com remuneragao prefixada, o aumento nas taxas
de juros causara queda nos pregos desses papéis, ja que o retorno requerido
pelo mercado passa a ser maior. Inversamente, a queda nas taxas de juros
aumentara o preco de mercado dos titulos, visto que o retorno requerido pelo
mercado passa a ser menor, e 0s investidores estarao dispostos a pagar mais
pelos papéis.

O alto volume de negociagao e o grande numero de participantes no mercado
faz com que o risco de liquidez dos titulos publicos federais seja reduzido.

Principais titulos e suas caracteristicas: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal E
NTN-F
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Poés-fixados
Letra Financeira do Tesouro (LFT)

E um titulo publico federal cuja rentabilidade é dada pela Taxa Selic
acumulada no periodo de investimento, acrescida de agio ou desagio
registrado no momento da compra do titulo.

Nao ha pagamento de juros periddicos, toda a remuneragao a ser recebida pelo
investidor advém da diferenca entre o prego pago pelo titulo no momento da
compra e o0 montante recebido no momento da venda do papel ou na data de
seu vencimento.

E possivel que a LFT ofereca, em dado momento no mercado, remuneracao
ligeiramente acima ou abaixo da Taxa Selic (agio ou desagio).

Fluxo de pagamentos da LFT

Valor de face

[Valor Investido + Rentabilidade)
Data da compra

Valer Investido l Data do vencimento

Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-B)

Este titulo oferece ao investidor uma taxa de juros predefinida no momento da
compra mais a variagao do IPCA.

A rentabilidade proporcionada é real, ja que o seu valor é ajustado pela
variacao do IPCA ao longo do tempo.

Os cupons de juros sao pagos semestralmente a uma taxa de 6% a.a., o que
equivale a aproximadamente 2,96% ao semestre.
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Fluxo de pagamentos da NTN-B

Pagamento de Cupom de Juros (Semestral) Valor de face
. [Valor Investido + Rentabilidade)

m{Tét IEEEENINR § -

Nota do Tesouro Nacional Série B Principal (NTN-B Principal)

O fluxo de pagamentos consiste em apenas uma saida de recursos, quando o
titulo é adquirido, e uma entrada de recursos, quando o investidor se desfaz
do papel no mercado secundario ou quando o titulo chega a sua data de
vencimento.

Fluxo de pagamentos da NTN-B Principal

A
Valor de face
(Valer Investido + Rentabilidade)
Data da compra

Valer Investido l Dats do vencimento
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Titulos Prefixados
Letra do Tesouro Nacional (LTN)

Oferece ao investidor um retorno nominal e predefinido (caso seja mantido até
0 seu vencimento) no momento da compra. Nao tem indexador de taxa de
juros ou de indice de pregos e nao faz pagamentos periddicos de juros.

toda a remuneracao advém da diferenca entre o preco de compra e o prego de
venda do papel, caso o investidor se desfaga dele antes do vencimento, ou da
diferenca entre o preco de compra e o valor nominal da LTN, que é de R$
1.000,00 na data de vencimento

Fluxo de pagamentos da LTN

alor de face
[Valor Investido + Rentabilidade)
D3tz da compra
Valor Investido [ Data do vencimento
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Nota do Tesouro Nacional Série F (NTN-F)

Oferece remuneragao determinada no momento de sua aquisi¢ao, para
investidores que mantenham o titulo até o vencimento.

Tem cupom de juros igual a 10% a.a., pagos semestralmente, o que equivale a
uma taxa fixa de aproximadamente 4,88% ao semestre.

0 valor nominal de cada NTN-F é de R$ 1.000,00, que é o valor a ser pago aos
seus detentores na data de vencimento do papel.

O rendimento nao sera, necessariamente, igual aos 10% a.a. do cupom de
juros.

Dependendo das condigoes de mercado, da oferta e da demanda pelo titulo, a
rentabilidade a ser obtida pode ser maior ou menor do que a taxa de cupom.

Fluxo de pagamentos da NTN-F

Pagamento de Cupom de Juros (Semestral) Valor de face
= [Valor Investido + Rentabilidade)
- ~
Data da compra T T 1 T T T T } Cupom de descontos
Valor lnvestido Data do vencimento

www.masterbs.com.br

99



Tributacao dos Titulos Publicos

Os ganhos brutos com os juros periodicos recebidos pelos investidores, bem
como os ganhos advindos da diferenca entre o prego de aquisicao dos titulos e
0 seu preco de venda (ou o seu valor na data de vencimento), sao tributados
com imposto de renda.

A taxa de juros informada na aquisi¢ao de qualquer titulo publico federal é
uma taxa bruta e o rendimento liquido ao investidor é calculado apds a
dedugao do imposto de renda.

Os investidores em titulos publicos federais também estao sujeitos ao
pagamento de |OF caso resgatem o valor investido nos primeiros 30 dias a
contar da data da aplicagao.

Tesouro Direto

Criado em 2002, o programa permite a compra de titulos publicos por
investidores individuais via internet. Podem investir em um titulo especifico
ou em uma carteira de titulos que seja mais adequada as suas necessidades de
retorno e de fluxo de caixa, sem ter de remunerar terceiros pela administracao
e gestao de seus recursos.

Para operar os interessados devem cadastrar-se junto a uma instituigao
financeira (corretora ou distribuidora de valores mobiliarios).

Os titulos podem ser fracionados, e o investidor pode adquirir apenas 0,01
titulo, ou seja, um centésimo de um titulo, mas deve sempre seguir a regra do
valor minimo, que é de aprox. R$ 30,00 por titulo. O limite de aplicacao por
pessoa fisica por més é de R$ 1.000.000,00, mas nao ha limite financeiro para
a venda de titulos

Mercado Primario e Mercado Secundario

Mercado Primario: onde ocorrem as ofertas publicas de titulos publicos
(Leiloes). Sao exclusivas para instituigdes financeiras regularmente habilitadas
no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (Selic), plataforma

informatizada do Banco Central destinada ao registro, custodia e liquidagao de
titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional.
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Mercado secundario: apesar da aquisigao de titulos fora do Programa Tesouro
Direto ser exclusiva para institui¢cdes financeiras no mercado primario,
pessoas fisicas e juridicas também podem acessa-los no mercado secundario
(balcao). Os investidores negociam os ativos que ja foram previamente
adquiridos por instituicdes financeiras, como bancos e corretoras.

Ha duas taxas que sdo cobradas na negociacao de titulos no Tesouro Direto:
Taxa da Custdédia da B3: Cobrada pela bolsa e equivalente a 0,25% ao ano
sobre o valor aplicado no Tesouro Direto pela prestagao dos servigos de
guarda dos titulos, manutencao do sistema e envio de extratos mensais aos
investidores. E uma taxa cobrada semestralmente em janeiro e em julho ou no
momento do recebimento de juros semestrais, resgate antecipado do titulo ou
data de vencimento.

Taxa de Negociagao e Custddia: Cobrada pelas instituigoes financeiras como
remuneracao pelos servigos de abertura de cadastro do investidor,
transferéncias de valores e recolhimento de imposto de renda. E definida
livremente pelas instituicdes financeiras e pode variar bastante entre uma
instituicao e outra.

Tributacao de Renda Fixa

Para fins de calculo do imposto, vale a contagem do numero de dias corridos
que se passaram desde o momento da aplicacao até o momento do resgate do
papel, seja esse resgate realizado de maneira antecipada ou na data de
vencimento do titulo.

Exemplo

Caso o investidor adquira um CDB com prazo de um ano (365 dias) e mantenha
o titulo até o vencimento, pagara imposto de renda correspondente de 17,5%
sobre os juros calculados entre a emissao e a data do efetivo resgate da
aplicagao financeira.

Caso o investidor adquira um CDB com prazo de vencimento de cinco anos com
liquidez diaria e solicite um resgate antecipado apés 365 dias contados da
data de sua emissao, a aliquota de imposto de renda aplicavel sera a mesma:
17,5%.

Caso o investidor adquira esse mesmo CDB com prazo final de cinco anos, mas
decida resgata-lo apds trés meses, a aliquota de imposto de renda aplicavel

serda de 22,5%. Ou seja, a aliquota de imposto depende do tempo que o
investidor efetivamente mantiver os recursos na aplicacao.
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Fato gerador: existéncia de renda auferida com a aplicagao financeira. Base
para o calculo: diferenga entre o valor da venda ou do resgate do titulo e o
valor original do investimento.

Tributacao: ocorre na fonte, isto é, quando do pagamento do rendimento ao
investidor.

Recolhimento: fonte pagadora, que é o préprio banco emissor ou a corretora
onde o papel esta custodiado.

Além do IR os investidores estao sujeitos ao IOF caso optem por resgatar o
valor investido nos primeiros 30 dias a contar da data da aplicagao.

Fundo Garantidor de Crédito - FGC

E uma associacdo privada civil sem fins lucrativos, que tem como objetivo
garantir a recuperacgao de depodsitos e créditos em instituicoes financeiras, em
caso de faléncia.

Caso uma instituicao financeira quebre, seus depdsitos que estao em contas
correntes, poupanga ou em algumas aplicagdes de renda fixa serao pagos pelo
FGC, até um determinado limite. O FGC garante o pagamento de até R$ 250
mil reais para cada pessoa por instituicao financeira.

Investimentos cobertos pelo FGC: Poupanca, CDB, Letras de Cambio, LCl e LCA
O valor de garantia do FGC é de R$ 250.000 por CPF em todas as instituicdes
de um mesmo conglomerado financeiro. Analistas recomendam, portanto, que

o investidor divida seus recursos que superam o teto da cobertura e aplique-os
em instituicoes diferentes.
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Derivativos

Os derivativos sao instrumentos financeiros cujos pregos estao ligados a outro
ativo que lhes serve de referéncia.

Por exemplo: o mercado futuro de café é uma modalidade de derivativo cujo
preco depende dos negdcios realizados no mercado a vista de café, seu
instrumento de referéncia.

Os derivativos sao negociados no mercado financeiro com as finalidades de
protecao ou especulagao.

Finalidades dos Derivativos

Hedge (protecao): proteger o participante do mercado fisico de um bem ou
ativo contra variacdes adversas de taxas, moedas ou precos. E uma posicio
oposta assumida no mercado a vista, para minimizar o risco de perda
financeira decorrente de alteracao adversa de pregos.

Especulagdo: tomar uma posi¢ao no mercado futuro ou de opgdes sem uma
posicao correspondente no mercado a vista. O objetivo é operar (apostar) a
tendéncia de pregos do mercado.

Alavancagem: a negociagao com esses instrumentos exige menos capital do
que a compra do ativo a vista. Ao adicionar posicoes de derivativos aos
investimentos, pode-se aumentar a rentabilidade total a um custo mais barato.
Arbitragem: tirar proveito da diferenca de precos de um mesmo produto/ativo
negociado em mercados diferentes. O objetivo é aproveitar as discrepancias no
processo de formagao de pregos dos diversos ativos e mercadorias e entre
vencimentos.

Participantes (players)

Hedger: opera nesse mercado buscando protegao contra oscilagdes de pregos
dos ativos.

Especulador: assume o risco da operagao com o objetivo de auferir ganhos
com a oscilagao dos pregos.

Arbitrador: obtém vantagens financeiras em funcao de distorgdoes nos pregos
do ativo nos diferentes mercados.

Tipos de Derivativos
Sao quatro os tipos de mercado derivativo: a termo, futuro, opgcoes e swap.

www.masterbs.com.br

103



Mercado a termo

O comprador ou vendedor do contrato a termo se compromete a comprar ou
vender certa quantidade de um bem (mercadoria ou ativo financeiro) por um
prego fixado, ainda na data de realizacao do negdcio, para liquidagao em data
futura.

Os contratos a termo somente sao liquidados integralmente no vencimento.
Podem ser negociados em bolsa e no mercado de balcao.

Margem de garantia: é um valor exigido para garantir a operacao.
Mercado a termo - exemplo

Contrato a termo de uma saca de milho

Data inicial: 20 de janeiro

Data de vencimento: 20 de julho

Preco da saca: R$ 35,00

Na data da contratagao da operagao nao é fluxo financeiro, nem transferéncia
do milho

No vencimento, o contrato a termo é liquidado.

Comprador: deve pagar R$ 35,00 e recebe a saca de milho

Vendedor: recebe R$ 35,00 e entrega o milho (independente da variagado do
preco do milho)

Se o preco do milho na data do vencimento estiverem R$ 40,00 o vendedor
tera uma perda.

Mercado a termo
NDF (Non Deliverable Forward) é um contrato a termo de moedas, negociado
em mercado de balcao e que tem o objetivo de estabelecer, antecipadamente,

uma taxa cambial em uma data futura.

Na data de vencimento, a liquidacao é dada pela diferenca entre a taxa a
termo contratada e a taxa de mercado definida como referéncia.

Mercado futuro
O comprador ou vendedor se compromete a comprar ou vender certa

quantidade de um bem (mercadoria ou ativo financeiro) por um prego
estipulado para a liquidagao em data futura.
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A definigao é semelhante do mercado a termo. A principal diferenga é que no
mercado futuro, os compromissos sao ajustados financeiramente as
expectativas do mercado referentes ao prego futuro daquele bem, por meio do
ajuste diario (mecanismo que apura perdas e ganhos).

Os contratos futuros sao negociados somente em bolsas.

Margem de Garantia: o investidor precisa alocar, como garantia, um valor
junto a B3.

Mercado de opgdes

Negocia-se o direito de comprar ou de vender um bem (mercadoria ou ativo
financeiro) por um preco fixo numa data futura. Quem adquirir o direito deve
pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo de seguro.

O langador da opgao (ou vendedor) tem a obrigacao de vender, no caso de uma
opgao de compra, no caso de opgao de venda, o ativo objeto do contrato pelo
preco de exercicio se solicitado pelo titular da opgao.

Ativo objeto: ativo que da origem a negociagao de opgao.

Call: opgao de compra.
Put: opcao de venda.

Lancador: player que vende a opgao no Mercado Financeiro.
Titular de opgao: player que compra a opgao no mercado, portanto, tem o

direito de exercer a operacao.

Prémio: preco de negociagao, por acao objeto, de uma opgao de compra ou
venda pago pelo comprador de uma opcao.

Exercicio de opcgoes: operagao pela qual o titular de uma operagao exerce seu
direito de comprar o lote de agdes objeto, ao prego de exercicio.

Strike: preco de exercicio da opgao.

Opcao Americana: opgao que pode ser liquidada durante a vigéncia do
contrato, a qualquer momento.

Opcao Europeia: opgao que pode ser liquidada apenas na data de vencimento
do contrato de opgoes.
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In the Money: situagao onde exercer uma opgao representa lucro para seu
titular.

Out the Money: situacao onde exercer uma opgao representa prejuizo do seu
titular.

At the Money: situacao onde exercer uma opgao nao representa lucro nem
prejuizo.

Mercado de opgoes - exemplo

Opcao de Compra - call

Data de emissio 01/04/2024 01/04/2024

Prego & vista (spot) 9,00 9,00

Data de veto 01/06/2024 01/08/2024

Prego de exercicio (strike) 11,00 13,00

Prémio 1,50 1,70

Prego de mercado em 01/06 12,00 12,00
Exerce a opgdo Nio exerce a opcdo
{In the Money) {Out of Money)

www.masterbs.com.br

106




Mercado de swap

Negocia-se a troca de rentabilidade entre dois bens (mercadorias ou ativos
financeiros). Pode-se definir o contrato de swap como um acordo, entre duas
partes, que estabelecem a troca de fluxo de caixa tendo como base a
comparacao da rentabilidade entre dois bens.

Exemplo: swap de ouro x taxa prefixada.

Se, no vencimento do contrato, a valorizagao do ouro for inferior a taxa
prefixada negociada entre as partes, recebera a diferenca a parte que comprou
taxa prefixada e vendeu ouro. Se a rentabilidade do ouro for superior a taxa
prefixada, recebera a diferenga a parte que comprou ouro e vendeu taxa
prefixada.

O swap é um tipo de contrato de derivativos que precisa ser registrado na
Clearing da B3 e sempre tera como contraparte uma instituicao financeira. Nao
da pra negociar um swap com outro investidor.

Algumas caracteristicas desse mercado.

Valor base: é o valor do contrato de swap que pode ser o valor de um ativo ou
um valor acordado entre as partes.

Ponta passiva: é o indexador que o investidor deixa de receber apds a
contratagao do swap.

Ponta ativa: é o indexador que o investidor recebe apos a contratagao do
swap.

Ajuste positivo: é o valor que o investidor recebe em conta caso sua ponta
ativa renda mais que a ponta passiva.

Ajuste negativo: é o valor que o investidor paga para a contraparte caso sua
ponta passiva renda mais do a ponta ativa.

Tributagao: o IR no mercado de swap é retido na fonte pela contraparte e sera

pago segundo a Tabela Regressiva de IR, tendo como base de calculo o valor
do ajuste positivo (se houver).
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Swap de fluxo de caixa: modalidade de swap que os ajustes sao feitos
periodicamente.

Swap com pagamento final: também chamado no mercado de swap bullet, essa
modalidade faz o acerto dos ajustes somente no vencimento do swap.

Exemplo

Uma empresa compra uma maquina importada por US$ 200.000 e vencimento
em 12 meses. A cotacao atual do ddlar esta em R$ 5,00 (R$ 1.000.000).Porém
existe o risco da cotagao subir e, caso acontece, a empresa tera que pagar
mais reais para ter a mesma maquina.

Como a empresa pode se proteger?

Exemplo

Empresa contrata uma operagao de Swap junto a um banco, com valor base de
R$ 1.000.000.

Ponta ativa: dolar (US$ 200.000)

Ponta passiva: juros (variagao de CDI)

No vencimento: a empresa vai receber do banco US$ 200.000, independente da
cotagao do délar nesta data. Com este valor ela paga pela maquina e elimina o
risco da variagao do délar.

0 banco recebe da empresa o valor em reais (R$ 1.000.000) corrigido pela taxa
de juros.

A diferenga entre estes 2 valores vai gerar um ajuste positivo ou negativo para
a empresa.

Contratos Padronizados e Nao Padronizados

Contratos padronizados: negociados em bolsa sao muito liquidos porque,
sendo uniformes, atendem as necessidades de todos os participantes do
mercado. Podem ser repassados a outros participantes a qualquer momento.
Contratos nao padronizados: negociados em balcao, cujas especificagoes
(como pregos, quantidades, cotacoes e locais de entrega) sao determinadas
diretamente entre as partes contratantes, nao sao facilmente intercambiaveis.
Tributacao dos Derivativos

Em grande parte das operacdes de derivativos, o IR sobre os ganhos é retido

na fonte. Com base, inclusive, nas taxas relativas a operagdes de renda
variavel, fixada em 15%.
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Ja nas operagoes de Swap, a aliquota do IR retido na fonte é aplicado como se
fosse uma aplicagao de renda fixa. Esta aliquota, por sua vez, varia de acordo
com o prazo da operacao (entre 15% a 22,5%).

A tributacao do IOF ocorre no momento da transmissao, pagamento, emissao
ou resgate do instrumento negociado. E segue a tabela regressiva até 30 dias.
na maioria dos casos, o recolhimento do tributo ocorre pela instituicao
financeira que realizou a operagao.

Dedutibilidade das perdas de instrumentos financeiros

A dedutibilidade das perdas com derivativos (empresas que nao sao empresas
financeiras) é permitida apenas em operagdes de hedge (definidas pelo fisco
como operagoes de cobertura de risco).

Qualquer operagao cujo o objetivo nao seja hedge e que nao haja
comprovacao da efetiva cobertura de risco nao podera ser considerada como
dedutivel para apuracao do IR e contribuicao social.

Certificado de Operagdes Estruturadas (COE)

E um instrumento que permite o investidor comum possa investir, com poucos
recursos, em operacgoes estruturadas e com as mais diversas estratégias.

E um instrumento inovador e flexivel, que mescla elementos de renda fixa e
renda variavel. Traz ainda o diferencial de ser estruturado com base em
cenarios de ganhos e perdas selecionadas de acordo com o perfil de cada
investidor.

Somente bancos de investimentos podem oferecer COE ao mercado. No
entanto, € comum encontrar esses produtos sendo distribuidos por DTVM e
CTVM. O COE tem por definicao, data de vencimento, datas de observacao e
rentabilidade previamente acordada.

Um grande diferencial do COE é a seguranca, pois, ao montar os investimentos
com renda fixa e renda variavel, é possivel garantir o valor investido.

Exemplo: Como um COE é Elaborado

Aplicagao: R$ 100 mil.

Modalidade: Valor Nominal Protegido.

Banco emissor aplica R$ 70 mil em Operacao Pré fixada.

Com os R$30 mil compra, por exemplo, uma operagao estruturada com viés de
alta em um ativo (derivativo).

Vencimento: Cliente receberd R$100 mil + rendimento da operacao.
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Modalidades:

Valor Nominal Protegido: nessa modalidade, o investidor nao corre risco de
perder todo ou parte do investimento. Na pior das hipoteses, o valor investido
é 100% resgatado ao final do COE (sem qualquer corregao).

Valor Nominal em Risco: nessa modalidade, o investidor corre risco de perder
tudo ou parte do que investiu. Se a estratégia de investimento nao for
vencedora, o investidor pode ter algum prejuizo ao final do COE.

Tributagao: Mesma regra que os ativos de renda Fixa (Tabela Regressiva do IR)

Sistemas e camaras de liquidacao e custodia (clearing)

As clearing houses, sao os 6rgaos responsaveis pela liquidacao das operagoes
ocorridas nas bolsas, nos mercados de balcoes organizados e no mercado
financeiro como um todo.

O principal objetivo é facilitar as transacoes de titulos e valores mobiliarios
mediante a supressao de uma série de riscos inerentes as negociagdes, como
garantir que:

- 0 que foi pago pelo comprador seja entregue;

- 0 que foi entregue pelo vendedor seja pago; que o investimento feito de fato
exista de forma documentalmente valida e que os titulos e valores mobiliarios
existam e estejam depositados (registrados) em locais (sistemas) seguros.

Sistema especial de liquidacao e de custddia (Selic)

O Selic é o depositario central dos titulos da divida publica federal interna de
emissao do Tesouro Nacional e, como tal, é responsavel por processar a
emissao, o resgate, o pagamento dos juros e a custddia desses titulos.
Principais titulos custodiados no Selic: LFT; LTN; NTN-B, NTN-B Principal e
NTN-F

E também um sistema eletrénico que processa o registro e a liquidacao
financeira das operacgdes realizadas com esses titulos, garantindo seguranca,
agilidade e transparéncia aos negocios.

Camara de liquidacao, compensacao e custédia da B3 S.A. (Clearing B3)

A Clearing B3 é o brago que realiza o registro, a compensacao, a liquidacao e o
gerenciamento de risco de operagoes com derivativos financeiros e de
commodities, mercado de balcao (swaps, termo de moeda e opgdes flexiveis),

renda fixa privada e mercado a vista de ouro. Antiga Companhia Brasileira de
Liquidagao e Custodia (CBLC)
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O sistema PUMA negocia titulos de renda variavel (mercados a vista e de
derivativos - opgoes, termo e futuro) e o Bovespa Fix negocia titulos privados
de renda fixa (operagdes definitivas no mercado a vista).

A Clearing B3 atua também como depositaria central de acoes e de titulos de
divida corporativa, além de operar programa de empréstimo sobre esses
titulos por meio do Banco de Titulos (BTC), com garantia da B3.

Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB)

O SPB é o conjunto de entidades, sistemas e mecanismos relacionados com o
processamento e a liquidacao de operagoes de transferéncia de fundos, de
operagdes com moeda estrangeira ou com ativos financeiros e valores
mobiliarios.

Proporcionou a interligagao dos sistemas dos participantes do mercado, que
também participaram ativamente dessa reformulagao. Isso de modo que
pessoas fisicas, empresas, governos e institui¢des financeiras passaram a
poder realizar transferéncias de dinheiro para pagamentos, cobertura de
saldos, aplicacoes e outras finalidades com muito mais seguranca e rapidez.

Integracao dos servigos:

- Compensacao de cheques.

- Compensacgao e liquidagao de ordens eletronicas de débito e de crédito.

- Transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros.

- Compensacao e liquidagao de operagoes com titulos e valores mobiliarios.
- Compensacao e liquidacao de operagdes realizadas em bolsas de
mercadorias e de futuros e outras entidades.

Principais Integrantes

Instituicdes financeiras e de pagamentos: Atuam intermediando os
consumidores e os servigos por eles contratados no sistema financeiro. Ex. os
bancos, as bandeiras e as credenciadoras.

Sistema de Transferéncia de Reservas (STR): O STR é o ponto central do SPB,
sendo o responsavel pela liquidacao final de todas as obrigagdes financeiras

no Brasil.

Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI): Onde ocorre a liquidacao de
transagoes feitas via Pix entre instituicdes distintas no Brasil.
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Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios

Uma oferta publica inicial de agdes (Initial Public Offering - IPO), corresponde
a estreia de uma companhia no mercado acionario. Significa que o negoécio se
tornou uma empresa de capital aberto, permitindo a participagao de acionistas
por meio da compra dos papéis.

Apesar das IPOs serem constantemente associadas as ofertas de agdes, elas
também envolvem outros investimentos. Por exemplo, os fundos de
investimento imobiliario (FIlI). Como as cotas desses fundos sao negociadas na
bolsa, também ocorre a abertura para investidores.

Objetivos de realizar uma IPO ou oferecer agcdes no mercado primario:

e Acesso ao capital: a empresa adquire recursos, tendo um custo menor do
obtido em financiamentos bancarios ou outro tipo de crédito.

e Liquidez: a empresa possibilita dar maior liquidez para os empreendedores e
socios.

e Questao de imagem: empresas que vao ofertar suas agdes precisam
apresentar um nivel de transparéncia de suas operacgoes e resultados, dando
maior credibilidade e maior projecao, e reconhecimento do publico.

Como funciona uma IPO?

1. a empresa ou o fundo deve atender a todas as regras para negociar ativos
na bolsa de valores. E preciso passar por fases de registro e avaliacdo, além do
pagamento de taxas.

2. deve-se elaborar um prospecto, que é uma espécie de descricao sobre como
ocorrera a oferta publica. E nesse momento em que é definido o total de cotas
ou agdes a ser negociado e o minimo que deve ser atingido para que a oferta
publica se concretize.

3. os investidores manifestam interesse antecipadamente e, se a compra for
confirmada, tornam-se cotistas ou acionistas do fundo ou empresa escolhida.

A partir da IPO, os ativos sao negociados no mercado secundario, passando por
variagoes de cotacao de acordo com as condigdes incidentes.

Em vigor desde 2 de janeiro de 2023, as Resolugoes CVYM 160 e 161 formam o
conjunto de normas de ofertas publicas. Proporciona maior agilidade,
seguranca juridica e simplifica os processos de emissoes de titulos e valores
mobiliarios. Esses fatores tornam mais atrativo o financiamento das
companhias via mercado de capitais, seja para reforco de caixa, realizagao de
projetos, entre outras finalidades.
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Entre as novidades da nova norma:

- padronizagao dos documentos das emissdes, como os modelos de prospectos
que contam com especificagdes para cada tipo de ativo;

- lamina de ofertas - que consolida as principais informagdes das operacoes de
maneira objetiva e proporciona maior transparéncia ao mercado e aos
investidores.

- matriz de ofertas - documento acessdrio que ilustra as regras aplicaveis a
cada operagao a partir de uma combinagao de suas caracteristicas, como tipo
de ativo, categoria do emissor e perfil do investidor.

Resolugao CVM 160 (13/07/22)

Dispoe sobre as ofertas publicas de distribuicao primaria ou secundaria de
valores mobiliarios e a negociacao dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados.

Finalidade: assegurar a protegao dos interesses do publico investidor em geral
e promover a eficiéncia e o desenvolvimento do mercado de valores
mobiliarios.

Se aplica a toda e qualquer oferta publica de distribuicao de valores
mobiliarios e de titulos e instrumentos financeiros cuja regulamentagao da
distribuicao publica seja atribuida por lei a CVM.

Oferta Publica de Distribuicao

Ato de comunicagao oriundo do ofertante (emissor) disseminado por qualquer
meio ou forma que permita o alcance de diversos destinatarios, e cujo
conteldo e contexto representem tentativa de despertar o interesse ou
prospectar investidores para a realizacao de investimento.

Caracterizam uma oferta:

- a utilizagao de material publicitario dirigido ao publico investidor em geral;
- a procura de investidores

- a consulta sobre a viabilidade da oferta ou a coleta de intengdes de
investimento junto a potenciais subscritores ou adquirentes

- a negociagao feita em estabelecimento ou pela internet

Participantes da Oferta Publica
Coordenador lider: instituicao intermediaria, atuando em nome do ofertante na

qualidade de lider na conducgao da oferta publica, e para quem a CVM deve
direcionar comunicacgoes referentes a oferta;
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Coordenadores da oferta: instituicoes intermediarias signatarias do contrato
de distribuicao na qualidade de coordenadores e registradas na CVM nos
termos de regulamentacao especifica.

Emissor: companhia ou entidade que esta emitindo as agdes ou outros valores
mobiliarios

Ofertantes: a) o emissor, no caso de distribuigao primaria; b) os vendedores
por sua propria conta, no caso de distribui¢ao secundaria; e c) o administrador
e o gestor do fundo, no caso de oferta primaria de distribuicao de cotas de
fundo de investimento;

Regime de distribuicao e tipos de colocacao Garantia firme: a instituicao
intermediadora atua como revendedora das agdes e assume os riscos dessa
operagao. Se os papéis nao forem bem recebidos pelo mercado, ela ira
protegé-los e pagar integralmente o valor projetado por eles. Essa modalidade
é uma maneira que as empresas utilizam para fazer suas ofertas publicas de
maneira segura.

Melhores esforcos: a IF tem como responsabilidade apenas a comercializacao
das agoes, nao sua subscricao. Nesse caso, o risco pelos papéis nao
comercializados é totalmente da empresa que os lancou.

Agente Fiduciario

E a instituicdo financeira ou entidade autorizada para este fim, que representa
a comunhao dos investidores frente a companhia emissora.

A funcao principal desses agentes é defender os interesses e direitos dos
investidores, assim como manté-los informados sobre as operacoes e a
empresa emissora. Para isso, eles precisam estar autorizados pelo Banco
Central do Brasil (Bacen). Devem assegurar o cumprimento do acordo
estabelecido entre credores, devedores e garantidores, preservando os bens e
direitos sob sua custédia.

Banco escriturador: consiste em manter os registros dos valores mobiliarios
emitidos, conciliando tais registros com a principal central depositaria de
mercado, a B3.

Banco mandatario: consiste no repasse dos pagamentos entre a companhia e
seus investidores, por meio dos modelos de liquidagao mais utilizados pelo
mercado.

Banco liquidante: instituicao detentora de conta "Reservas Bancarias" junto ao

Banco Central, responsavel pela transferéncia de recursos financeiros em
nome e por conta do agente de compensacao.
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Papéis e responsabilidades do Custodiante e do Depositario

Um valor mobiliario, emitido fisicamente ou de forma escritural, é (i)
custodiado por um custodiante autorizado ou (ii) registrado em um
escriturador

A propriedade fiduciaria desse valor mobiliario é transmitida para um
depositario que, perante o custodiante ou o escriturador, se torna o seu titular
(imobilizagao)

O valor mobiliario, assim, “nasce” nos registros internos do depositario, onde

sao identificados os investidores que sao seus titulares conforme se negociem
os valores mobiliarios, sua titularidade é transferida entre os investidores nos
registros do depositario central.

Formador de Mercado

E uma pessoa juridica, cadastrada na B3, que se compromete a manter ofertas
de compra e venda de forma regular e continua durante a sessao de
negociagao, fomentando a liquidez dos valores mobiliarios, facilitando os
negocios e mitigando movimentos artificiais nos pregos dos ativos.

Companhia Securitizadora

E uma pessoa juridica que atua na pratica de securitizacdo, convertendo
titulos de crédito em titulos negociaveis. Ela atua e promove: A antecipagao
de recebiveis para o titular dos direitos creditérios A captagao de recursos
junto a investidores A viabilizacao financeira da realizagao de novas
operagoes de crédito

Vantagens: é o veiculo com estruturacao mais rapida e apresenta o menor
custo de constituicao e manutengao.

Prospecto

O prospecto (definitivo) é elaborado pelo ofertante em conjunto com o
coordenador lider e deve conter a informacao necessaria, suficiente,
verdadeira, precisa, consistente e atual, apresentada de maneira clara e
objetiva em linguagem direta e acessivel, de modo que os investidores possam
formar a sua decisao de investimento.

Deve conter as seguintes informacgoes:
- oferta, com seus termos e condigoes;

- valores mobiliarios objeto da oferta e os direitos que Lhes sao inerentes;
- ofertante, caso diferente do emissor;
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- emissor e sua situagao patrimonial, econémica e financeira;
- terceiros garantidores de obrigagdes, se houver;
- principais fatores de risco

Prospecto Preliminar

O prospecto preliminar deve atender a todas as condi¢des de um prospecto
definitivo, exceto por nao conter:

- 0 numero de registro da oferta na CVM; e

- 0 prego ou a taxa de remuneragao definitivos.

Este deve ser utilizado, até a divulgagao do anuncio de inicio. A partir do
inicio da oferta é necessario o prospecto definitivo.

Material Publicitario

Cartas, anuncios, avisos, mensagens e similares, especialmente por meio de
comunicagao de massa impresso, audiovisual, ou eletrénico com estratégia
mercadoldégica e comercial dirigida ao publico investidor em geral com o fim
de promover a subscricao ou aquisicao de valores mobiliarios.

O material publicitario deve:

- afirmar que um prospecto preliminar ou definitivo foi divulgado, além da
adverténcia em destaque: “Leia o prospecto antes de aceitar a oferta e em
especial a secao dos fatores de risco”;

- conter referéncia expressa de que se trata de material publicitario, nao
devendo se confundir com o prospecto; e

- advertir que se trata de investimento de risco.

Lamina da Oferta

Deve ser elaborada pelo ofertante em conjunto com o coordenador lider em
adicao ao prospecto.

Serve para sintetizar o seu conteldo e apresentar as caracteristicas essenciais
da oferta, a natureza e os riscos associados ao emissor, as garantias, e aos
valores mobiliarios.

Dever ser util para fins da decisao de investimento e ser escrita de forma clara
e concisa.

Conflito de Interesses

O ofertante, as instituicoes participantes do consércio de distribuicao e as
pessoas contratadas que com estes estejam trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma na oferta publica devem abster-se de negociar com valores
mobiliarios do mesmo emissor e da mesma espécie daquele objeto da oferta
publica.
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Formacao de Preco

Os valores mobiliarios oferecidos em uma oferta primaria ou secundaria tém
seus prec¢os estabelecidos de forma fixa ou resultam de um processo chamado
de bookbuilding.

Bookbuilding: leva em consideragao a demanda dos investidores
institucionais. Permite que o emissor tenha uma percepgao antecipada da
receptividade da oferta pelo mercado, fixando um preco adequado para os
valores mobiliarios ofertados.

Codigo Anbima de Ofertas Publicas

Objetivo: buscar a protegao dos interesses do publico investidor, promover a
eficiéncia, a transparéncia e o desenvolvimento do mercado de valores
mobiliarios.

Principios Gerais de Conduta para as institui¢cdes participantes

-exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade,
cumprindo com suas obrigagoes;

- nortear a prestagao de suas atividades pelos principios da liberdade de
iniciativa, da livre concorréncia e da livre negociagao, evitando concorréncia
desleal

- cumprir fielmente as exigéncias estabelecidas pela regulagao e pelo cédigo
- incentivar o mercado secundario de valores mobiliarios

- zelar pela veracidade e precisao das informacgoes

Registros da Oferta na Anbima

As ofertas publicas devem ser registradas na Anbima no prazo de até 15 dias
contados da data da divulgagao do anuncio de encerramento da distribuicao;
ou da publicagao do edital.

O pedido de registro de ofertas publicas deverd ser encaminhado a Anbima
pelo coordenador lider da oferta, ou instituicao intermediaria.

Publicidade

Considera-se que foi dada publicidade a uma oferta quando for promovido, por
qualquer meio ou forma, ato de comunicacao que busque despertar interesse
na subscrigao ou na aquisi¢ao de determinados valores mobiliarios ofertados
ou a serem ofertados.

Selo Anbima

A veiculagao do selo Anbima tem por finalidade exclusiva demonstrar o
compromisso das instituicdes participantes com o cumprimento e a
observancia das disposicoes do presente codigo.

www.masterbs.com.br

117



